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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Occident Pensiones, E.G.F.P. S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Occident Pensiones, E.G.F.P. S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espana

Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111
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Reconocimiento de ingresos por comisiones
de gestion

Tal y como se detalla en la nota 1 de la memoria
de la Sociedad, su objeto social es
exclusivamente la administracion de Fondos de
Pensiones.

Los ingresos en concepto de comisiones y
honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos segun sea su naturaleza, siendo los
mas significativos las comisiones procedentes
de su actividad, desglosados conjuntamente
con el patrimonio gestionado en la nota 12 de la
memoria adjunta.

Con caracter general, la comision de gestion
esta calculada en funcioén de la cuenta de
posicion del fondo que gestiona. En la medida
en que tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo
de ejecucion de dichos servicios. Dichos
ingresos por prestacion de servicios se
encuentran detallados en las notas 2 y 12 de las
cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria de la Sociedad,
debido a la significatividad de dichas comisiones
sobre la cuenta de resultados de la Sociedad.

Hemos obtenido un entendimiento del proceso de
registro de los ingresos por comision de gestion,
que ha incluido una evaluacion del control interno
relacionado con esta cuestion.

Nuestros procedimientos se han centrado en los
siguientes aspectos:

° Entendimiento de la metodologia de calculo
de los ingresos por comisiones de gestion,
asi como su aplicacion de forma consistente
respecto al ejercicio anterior.

° Obtencion y comprobacion de los contratos
en los que figura la comision de gestion
aplicada en cada fondo.

° Comprobamos el ingreso reconocido por
comisiones en funcion de la comision
establecida por contrato y su patrimonio
medio diario durante el ejercicio 2025.

o Comprobamos la coincidencia de las
comisiones de gestion pendientes de cobro
registradas en el balance a 31 de diciembre
de 2025 y de los ingresos por comisiones de
gestion registrados en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el gjercicio 2025 de la
Sociedad, con las comisiones de gestidon
devengadas y las pendientes de pago
registradas en los estados financieros de los
fondos de pensiones gestionados a dicha
fecha.

Hemos evaluado los desgloses de informacion
incluidos en las cuentas anuales adjuntas en
relacion con esta cuestion.

En nuestros procedimientos anteriores, hemos
obtenido evidencia de auditoria adecuada y
suficiente en relacién con esta cuestion clave.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del consejo de administracion en relacion con
las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El consejo de administracion es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el consejo de administracion de la entidad en relacion con, entre otras

cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al consejo de administracién de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con el mismo
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al consejo de administracién de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para el consejo de administracion

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el consejo de administracion de la Sociedad de fecha 1 de abril de 2026.

Periodo de contratacion
El accionista unico el 30 de abril de 2025 nos nombré como auditores por un periodo de un afio para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por el accionista unico para el periodo de tres afios y hemos
venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2018.
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Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas a

la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

Enriqué Anaya Rico (23060)

1 de abril de 2026

J\UDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
DE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2026 Num. 20/26/01620
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional

Occident Pensiones, E.G.F.P. S.A.
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“- I.
CLASE 82 [ izsRmosi]

Las Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, esta-
do de flujos de efectivo y memoria) de OCCIDENT PENSIONES, EGFP, S.A., correspondientes al ejercicio cerra-
do el 31 de diciembre de 2025, formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el dia de
hoy, constan extendidos en los folios del Timbre, clase 8%, serie OP, nimeros 2351442 al 2351462 v el Informe
de Gestion del mismo ejercicio, consta extendido en los folios del Timbre, clase 8?, serie OP, numero 2351463 a
2351465, documentos que fueron firmados por todos los Consejeros en el folio del Timbre, clase 8%, serie ON,
numero 6457458.

Madrid, a 26 de marzo de 2026

D. Hugo Serra Calderdn  Clara Gomez Bermudez D/Daniel Ciprés Tiscar
b
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Occident Pensiones, E.G.F.P., S.A

ANANGIA

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2025 2024 ()
(A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. INGRESOS PROPIOS DE LA GESTION DE FONDOS DE PENSIONES 7.810.882 7.051.624
a) Comisiones de gestion 121 7.606.617 7.047.462
b) Otros ingresas. 4,245 4162
2. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION - .
a) Ingrescs por arendamientos - -
b} Ingresos de prop i cedida en & - -
€} Ingresos por servicios al personal - .
3. GASTOS DE PERSONAL 123 (121.655) {144.822)
a) Susidos y salarios (99.1289) (9a.821)
b} Cargas sociales (32.526) (46.101)
c) Provisiones - -
4. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 124 (7.191.255)) (6.659.630)
a) Servicios exteriores (B7.545) {B0.022)
a.1. Arrendamientos y canones (8.632) (4.828)
a.2. Reparaciones y CONSenvacion - =
al 108 p indep (12.350) (14.758)
a4, Primas de seguros - -
a5 F ¥ P ¥ plbhcas - .
a 6. Otros servicios (66.563) (60 435)
b) Tributos (2.265)] (1.124)
c) Pérdidas, 00 y variaciin de provisi -
d) Otros gastos (7.101.445) (6.578.484)
5. AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO 5 -
6. EXCESO DE PROVISIONES ] %
7. DETERIOROS Y RESULTADOS DE ENAJENACION DEL INMOVILIZADO - *
a) Deterioro del inmovilzado - -
b} Resultado de enajenacion - -
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION 287.952 247072
Ta2y
8. INGRESOS FINANCIEROS 124 103.988 B6.454
a) Dep ipacs en de - -
a 1. En empresas del grupo y asociadas - -
a2 Enterceros - -
b) De participaciones en valores negoc y otros i 103.999 96,464
b.1. De empresas del grupo y ascciadas - -
b2 Detercercs 103 899 96 464
9. GASTOS FINANCIEROS (5.052) (2.683)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas . -
b) Por deudas con terceros (5.052) (2682)
c) Por actualizacidn de provisiones. - -
10. VARIACKIN DEL VALOR RAZONABLE EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS - -
a) Carlera de negociacién y otros. - -
b} Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta - 2
11. DIFERENCIAS DE CAMBIO % ¥
12 DETERIOROS Y RESULTADO DE ENAJENACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS - -
a) Delerioros y pérdidas - -
b) Resultados de enajenacién - -
A.2) RESULTADO FINANCIERO 08.947 8,771
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3B6.899 340.843
13, Impuesto sobre beneficios 1" (76 205) (50660
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 310.654 290.184
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS . 2
14, del ejercicio p de operac idas neto de - .
AS) RESULTADO DEL EJERCICIO 310.654 280.184
(") Sep , Gnica y exclush . @ efecios

Las Notas 1a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025,




CLASE 87

Occident Pensiones, E.G.F.P., S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS

EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

0P2351443

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
MNotas 2025 2024 (*)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 310.694 290.184
] y gastos imputados di al patrimonio neto
- Por valoracién de Instn o 1
Activos fi ieros a valor ra con bics en patrimonio neto 712 (3.894) 37.644
Otros ingresos/gaslos - -
- Por cobertura de flujos de efectivo i .
- Subvenci , d | y legad = =
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 9.1 (853} 135
- Efecto Impositivo 1.186 (9.444)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (lI) (3.561) 28.336
Transfi las a la ta de pérdidas y g
-Por I ién de instr fi
Activos financiercs disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos %
- Por coberturas de flujos de efectivo - &
S | d i v legad 4 o
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1l * .
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+1ll) 307.133 318.519

() Sep nica y exclusk a

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2025.
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Ejercicio
2026

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIKON (1)
del &) antes de
Ajustes al resultado:

H
E
BB

- Acreedores y otres cuentas 8 pagar
- Otros pasivos comentes
- Otros activos y pasivos no comentes
Otros flujos de efectivo de las actividades de expiotacién
- Pagos de intereses
- Cobros de dividendos
- Cobros de infereses
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
- Otros pagos (cobros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION ()
Pagos por inversiones

- Empresas ded grupo y asociadas

= Inmovilzado

= Inmovilzado material

= Inversiones inmobdiarias

- Otros activos financieros

- Activos no commientes mantenides para venia

- Otros activos

Cobros por desinversiones

- Empresas del grupo y ssociadas

- Inmovikzado &

= Inmoviizado material

- Inversiones inmobikarias

- Otros activos financieros

- Activos no comentes mantenidas para la venta
- Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

- Emisién de instrumentos de patrimonio

- Amortizacién de i de

: i e " : z

- Enaj de de propio
> : z yh
Cobros y pagos por | de pastvo fi
= Emisiin de i ¥ otros valores negoci
~ Emisién de deudas con entidades de crédito
- Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas
- Emisién de otras deudas
- Devolusdn y de ob ¥ otros valores negociables
- Devolucdn y amortizacion de deudas con entidades de crédito
= Devolucidn y amortizacisn de deudas con empresas del grupo y esocadas
- Devolucsén y amortizacion de otras deudas
Pagos por ¥ de otros de p
= Dividendos
- Ri i de otros & de

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV)
AUMENTO/INSMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (Hi+II+V)

Efectivo o equivalentes al comienzo del sjercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

291.867

3B6.899
(88.761)

(21.152)

(42.007))
(9.729)
30674
24.871
(5.052)|

103 999

(74,076}

B3.213)
(2683
6 464
(40.558)/

:wr.uu_j]

{648 845)|

(407.248)|

(407.248)

(548 645)
o5

(845.730)

(116.579)]

79|

250.588
135209

688381
250,588

") Se Unica y excl

8 efectos

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memonia adjunta forman parte infegrante de |la cuenta de pérdidas y ganancias comespondiente al ejercicio 2025,



Occident Pensiones, E.G.F.P., S.A.U.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Actividad de la Empresa

Occident Pensiones E.G.F.P., S.A.U. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 26 de abril de 2017. La
Sociedad est4 inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante ‘DGSFP’) con el nimero G-0236.

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones y sus sucesivas modificaciones, en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por
el que se reglamenta dicha Ley y sus modificaciones posteriores.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la administracién de Fondos de Pensiones.
El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Méndez Alvaro 31, Madrid.

Con fecha 7 de septiembre de 2017 la DGSFP autorizé la inscripcidn de la Sociedad en el registro
administrativo especial de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones.

Con fecha 28 de septiembre de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad ratificé la aceptacién de
sustituir, una vez la Sociedad quedé inscrita en el Registro especial de entidades gestoras de fondos de
pensiones previsto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, a Occident GCO, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros como gestora de fondos de pensiones. En el indicado acuerdo de ratificacion se hizo constar que
la sustitucién y nombramiento tendrian efectos desde el 1 de enero de 2018 y que, tal y como establece el
articulo 85.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, Occident GCO, S5.A.U. de Seguros y Reaseguros
siguié ejerciendo las funciones como entidad gestora de los fondos de pensiones que venia desempefiando
hasta la fecha indicada.

En fecha 16 de enero de 2018 se produjo la inscripcién, en la DGSFP, de la sustitucidn de la Sociedad como
gestora de los fondos de pensiones que anteriormente estaban siendo gestionados por Occident GCO, S.A.U.
de Seguros y Reaseguros. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad gestiona los siguientes Fondos de
Pensiones:

Occident Pensiones Mixto Fijo, Fondo de Pensiones
Occident Pensiones Renta Variable, Fondo de Pensiones
GCO Pensiones Empleados, Fondo de Pensiones
Occident Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones

Cat Previsid, Fondo de Pensiones

Occident Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones
Occident Pensiones Mixto Variable, Fondo de Pensiones
Occident Pensiones Auténomos, Fondo de Pensiones

DR VU, il AR R
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El Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 28 de junio de 2018, tomd razén del acuerdo de
integracién de los derechos econdmicos de los participes y beneficiarios del plan gestionado por Bilbao,
Compaiiia An6nima de Seguros y Reaseguros, 5.A. (absorbida en 2023 por Occident GCO, 5.A.U. de Seguros
y Reaseguros), entidad gestora del plan de pensiones “Bilbao Plan 1, Plan de Pensiones” en el plan de
pensiones “ Occident Pensiones Mixto Fijo, Plan de Pensiones”, adscrito al fondo de pensiones “Occident
Pensiones Mixto Fijo, Fondo de Pensiones”, gestionado por la Sociedad.

El Consejo de Administracién de la Sociedad que se celebré el 2 de septiembre de 2020 tomé razén del
acuerdo de integracién de los derechos econémicos de los participes y beneficiarios de los planes de
pensiones gestionados por Plus Ultra Seguros Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (absorbida en
2023 por Occident GCO, 5.A.U. de Seguros y Reaseguros), Sociedad Unipersonal cuya terminacién se aprobé
el dia 22 de junio de 2020, con efectos 1 de octubre de 2020, siendo esta tltima la sociedad gestora de los
Planes de Pensiones: “Plus Ultra Dindmico, Plan de Pensiones”, “Plus Ultra Renta Fija, Plan de Pensiones”,
“Plus Ultra Renta Fija Mixta, Plan de Pensiones”, “Plus Ultra Renta Variable, Plan de Pensiones” y “Plus Ultra
Mixto, Plan de Pensiones”. Los dos primeros planes de pensiones fueron integrados en “Occident Pensiones
Renta Fija, Plan de Pensiones” mientras que los restantes se integraron en “Occident Pensiones Mixto Fijo,
Plan de Pensiones”, “Occident Pensiones Renta Variable, Plan de Pensiones” y “Occident Pensiones Mixto
Variable, Plan de Pensiones” respectivamente.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Catalana Occidente, cuya sociedad dominante es Grupo Catalana
Occidente, S.A. con domicilio social en Calle Méndez Alvaro 31, Madrid, siendo esta sociedad la que formula
estados financieros consolidados. Las Gltimas cuentas anuales consolidadas disponibles del Grupo Catalana
Occidente, 5.A del ejercicio 2025 han sido formuladas por los Administradores de Grupo Catalana Occidente,
S.A en la reunidn de su Consejo de Administracidn celebrada el 26 de febrero de 2026. Dichas cuentas serén
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

En fecha 30 de abril de 2024 el Accionista Unico de la Sociedad decidié la modificacién de la denominacién
social de la Sociedad, por la de Occident Pensiones E.G.F.P., S.A.U. (anteriormente “GCO Gestora de
Pensiones, E.G.F.P., 5.A.U."). En consecuencia, en fecha 9 de mayo de 2024 se elevd a publico la escritura de
cambio denominacién social en la que se otorgd la modificacion del articulo 12 los Estatutos Sociales y la

correspondiente denominacion social. Adicionalmente, en fecha 30 de mayo de 2024, se ejecutd la
inscripcion del cambio de denominacidn social en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
2.1 Marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por
el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales.

c. Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. Elresto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.



2.2

En el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, y con entrada en vigor el 11 de febrero de 2018, se aprobo, la
reduccidn de las comisiones méaximas de gestién en funcién de la politica de inversién del fondo, con fecha
de efecto desde 10 de abril de 2018. Los limites en las comisiones de gestidn se fijan segin tres tipos de
inversién: a) se aplica un maximo del 0,85% para fondos de renta fija; b) un tope del 1,30% para fondos
mixtos, y ¢) un maximo del 1,50% para fondos de renta variable, A su vez, se reduce la comisién maxima de
depdsito del 0,25% al 0,20%. De igual manera se aprueba que los participes de los planes de pensiones
podran disponer anticipadamente, de los derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas
con al menos diez afios de antigiiedad, con efecto a partir del afio 2025 siempre y cuando esté contemplado
en las especificaciones del plan.

Con fecha S de febrero de 2020 se publicé en el BOE las modificaciones al Real-Decreto Legislativo 1/2002,
Texto Refundido de la Ley Reguladora de los Planes y Fondos de Pensiones, mediante la incorporacion de la
Directiva (UE) 2016/2341. Con esta modificacién, se ha potenciado la informacion que deben recibir los
participes y beneficiarios durante las distintas fases de un plan de pensiones. Se introduce la regulacién
general del sistema de gobierno, tanto para los fondos personales como de empleo, estableciendo
funciones clave (riesgos, auditoria interna, actuarial). Se permite externalizar las funciones clave a otra
entidad, sin que, en ningln caso, la entidad gestora pierda la responsabilidad en el cumplimiento de sus
obligaciones legales. Para adaptar la estructura de gobierno, y elaborar politicas escritas, asi como el
nombramiento de los titulares de las funciones clave, dicha resolucién establecié un plazo de 6 meses.

Por otro lado, con fecha 1 de julio de 2022, se aprobé la Ley 12/2022, de 30 de junio, de regulacién para el
impulso de los planes de pensiones de empleo, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de
regulacién de los planes y fondos de pensiones, aprobado por Real decreto legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre. El objetivo de esta nueva regulacidn es facilitar el acceso de los trabajadores a |a previsién social
empresarial, y en concreto a los planes de pensiones de empleo, a través de instrumentos que combinen
bajo coste, calidad y una sencilla puesta en marcha. Se destaca la regulacién de los nuevos fondos de
pensiones de empleo de promocidn publica abiertos (PPEPP), la regulacion de los nuevos planes de
pensiones de empleo simplificados (PPES) y la modificacién de los limites en las contribuciones y
aportaciones a planes de pensiones de empleo y a otros instrumentos de previsién social empresarial
alternativos con la misma fiscalidad.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran |a imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad el 26 de marzo de
2026, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2025.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia
relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual
del Real Decreto 1/2021.
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2.3 Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracién
generalmente aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ningdn principio contable de aplicacién
obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la
elaboracion de las cuentas anuales adjuntas

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estin basadas en la
experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La
Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2025, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Las principales hipétesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las estimaciones
a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales en el préximo

ejercicio, han sido:

— Las hipétesis actuariales para el calculo de compromisos por pensiones (véase Nota 4.8)

2.5 Comparacidn de la informacidn

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2024.

2.6 Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

2.7 Correccidn de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ninglin error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.



2.8 Recursos propios minimos

Con fecha 6 de marzo de 2011, entrd en vigor la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible
publicada en el Boletin Oficial del Estado el 5 de marzo de 2011, por la que, entre otros, se modifica el Real
Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre. Conforme a esta modificacién, las Entidades Gestoras de
Fondos de Pensiones deberdn tener un capital desembolsado minimo de 600 miles de Euros v,
adicionalmente, los recursos propios deberan incrementarse en los tantos por ciento del activo total del
fondo o fondos gestionados, en los siguientes tramos que a continuacion se indican:

Porcentaje Aplicable

Menos de 60.000 miles de Euros 0,5%
De 60.001 a 600.000 miles de Euros 0,3%
De 600.001 a 3.000.000 miles de Euros 0,2%
De 3.000.001 a 6.000.000 miles de Euros 0,1%
Mds de 6.000.000 miles de Euros 0,05%

Conforme a la normativa vigente, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |a Sociedad excede el nivel de recursos
propios exigidos.

3. Distribucién del resultado

La propuesta de distribucién (aplicacién) del resultado de la Sociedad correspondiente a los ejercicios 2025 y
2024, que su Consejo de Administracion propondra a su Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a
continuacion:

Euros
2025 2024
A reserva legal 31.069 29.018
A reservas voluntarias 279.625 261.166
A resultados negativos de ejercicios - -
anteriores
Beneficio de la Socledad 310.694 290.184

4. Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Compafiia ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor (RD 1/2021), asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes
cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién Gnicamente aquellas politicas que son especificas
de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.
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Arrendamiento financiero
i. La Sociedad actiia como arrendador

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendador, en el
momento inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir por
el arrendamiento mas el valor residual del activo, descontado al tipo de interés implicito del contrato. La
diferencia entre el crédito registrado en el activo y la cantidad a cobrar, correspondiente a intereses no
devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio a medida que se devengan, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

ii. La Sociedad actiia como arrendatario

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situacién segiin la naturaleza del bien objeto del contrato
¥y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable
del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su
calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se
reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo
i. La Sociedad actua como arrendador

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen
como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

ii. La Sociedad actua como arrendatario

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.



4.2 Instrumentos financieros
4.2.1 Activos financieros
Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversidn con el objetivo de percibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con carécter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

i) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria
los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son tinicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en la categoria anterior. También se
incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente
por la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando que no se mantengan
para negociar ni deban valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) instrumentos de
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacidn a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; e} préstamos participativos con
intereses de cardcter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente
categoria pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en
virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido clasificados
en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros
que asi designa opcionalmente |a Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que en caso
contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacién elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrario.
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Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidon que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con
la adquisicién de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los activos financieros incluidos en la categoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto se
registraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su
valor razonable, registrdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable.

Las inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor
en libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto se presumird que existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién, sin
que se haya producido la recuperacién del valor. El registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningln riesgo de crédito ni de
interés o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.
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Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

4.2.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias de
valoracion:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y
que se han originado en |la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias descritos en el apartado anterior.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen

la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.2.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por |a Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segdn los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.
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Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacidn. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segun se
indica en la Nota 4.2 de Instrumentos financieros.

La Sociedad no tiene posiciones en divisas.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere

probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.
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4.5 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida, o que se
espera recibir, y que salvo evidencia en contrario serd el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluira en la valoracién de los ingresos
la mejor estimacién de la contraprestacién variable cuando no se considera altamente probable su
reversion.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al cliente
del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacién de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacién fiable para realizar la medicién del grado
de realizacién. En caso contrario solo se reconocerdn ingresos en un importe equivalente a los costes
incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccién de los
bienes o servicios.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacién de «distribucién de beneficios» y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en
el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicidn, la participada o cualquier sociedad del Grupo
participada por esta ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacién de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo. En la memoria
debera incluirse informacidn acerca de los juicios realizados en relacién con el registro de los dividendos en
estos casos.

Las primas de asistencia a |a junta general y los gastos necesarios para su celebracion se contabilizan en la
fecha en que se incurren en la partida «Otros gastos de explotacién» dado que el importe de las mismas
tiene un caracter puramente compensatorio.
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4.6 Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mds eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender |a obligacidn es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacién, la compensacidn se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurard la correspondiente provision.

4.7 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decisidén del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado
provisién alguna por este concepto, ya que no estdn previstas situaciones de esta naturaleza (en caso
contrario, describir).

4.8 Compromisos por pensiones

La Sociedad tiene compromisos por pensiones post-empleo clasificados como planes de aportacién definida
y planes de prestacion definida, cubiertos mediante pdlizas de seguro, planes de pensiones de empleo y
fondos internos. Las otras retribuciones a largo plazo estan cubiertas mediante fondos internos o mediante
polizas de seguro (véase Nota 9.1).

A fecha 31 de diciembre de 2025, se han externalizado los compromisos de prestacién definida de premios
de jubilacidn y compensacidn adicional mediante pélizas de vida ahorro con la sociedad del Grupo, Occident
GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, en linea con el ejercicio 2024.

Para los planes de aportacidn definida, |a Sociedad realiza contribuciones de cardcter predeterminado a una
entidad separada, sin que exista la abligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender las retribuciones de los empleados relacionadas con los servicios
prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.
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En los planes de prestacién definida, el importe de las prestaciones depende de uno o varios factores, como
pueden ser la edad, los afios de servicio y la retribucién. En el caso de los compromisos asegurados, la
Sociedad realiza las contribuciones necesarias a una entidad separada, pero a diferencia de los planes de
aportacién definida, mantiene una obligacién legal o implicita de realizar nuevas contribuciones si la entidad
separada no pudiera atender las retribuciones de los empleados relacionadas con los servicios prestados en
el ejercicio corriente y en los anteriores.

El plan de prestacién definida vigente en la Sociedad consiste en un seguro de vida, premio de jubilacién y
una compensacién absorbible adicional en el momento de la jubilacion. La cuantia y colectivo que tiene
derecho al seguro de vida vitalicio estd totalmente determinado. Gran parte de estos compromisos se
encuentran integramente asegurados en una entidad separada y su cobertura no genera primas adicionales
para la Sociedad. El valor actual de estas obligaciones se ha determinado considerando unas tablas de
mortalidad actualizadas (PASEM 2020 Rel 1r Orden) y unas tablas de supervivencia (PER2020 Col 1r Orden),
una tasa anual de crecimiento salarial (2,00%) y la tasa de descuento considerando como referencia los tipos
al 31 de diciembre de 2025 (4,02%), correspondientes a titulos de alta calidad crediticia con una duracién
similar a los pagos esperados de las prestaciones.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro (Nota 13).

4.10 Partidas corrientes y no corrientes

5.1

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los actives financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea
superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producird
en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

. Arrendamientos

Arrendamientos operativos como arrendatario

Al cierre del ejercicio 2025, la sociedad mantiene un contrato de arrendamiento correspondiente a su centro de
negocio en las Oficinas Centrales de Barcelona, situadas la calle Jesus Serra Santamans, 6, 08174 Sant Cugat del
Vallgs (Barcelona), siendo el arrendador Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros. Dicho contrato fue
formalizado con fecha 1 de marzo de 2024, estableciéndose un plazo inicial de un afio, prorrogandose
automdaticamente por periodos anuales sucesivos, salvo que cualquiera de las partes manifieste expresamente
su voluntad de no renovarlo con una antelacién minima de 30 dias respecto a la fecha de vencimiento.
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Asimismo, con fecha 1 de noviembre de 2024, la sociedad formalizé un contrato de arrendamiento
correspondiente a su centro de negocio en las Oficinas Centrales de Madrid, en la calle Méndez Alvaro, 31, 28045
Madrid, siendo el arrendador Grupo Catalana Occidente Activos Inmobiliarios, S.L.. Este contrato tiene un plazo
inicial de tres afios y se prorroga automéaticamente por periodos anuales sucesivos, salvo manifestacién expresa
en contrario por cualquiera de las partes con una antelacién minima de 30 dias respecto a la fecha de
vencimiento.

Para los arrendamientos, ninguna de las partes ha manifestado con fecha 1 de diciembre de 2025 su no voluntad
a la renovacién o cancelacién del contrato. Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la
Sociedad como arrendataria en virtud del contrato (sin incluir otros gastos repercutidos como suministros,
seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusiéon de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente, ni el Impuesto sobre el valor afiadido son las siguientes:

Euros
Arrendamientos Operativos Valor Nominal
Cuotas Minimas 2025 2024
Menos de un afio 5.654 7.712
Entre uno y cinco afios 2.512 =
Mas de cinco afios - -

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicidn de la cuenta ‘Tesoreria’ ha sido la siguiente:

Euros
2025 2024
Cuenta corriente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 135.209 250.588
Saldo al cierre del ejercicio 135.209 250.588

Durante el ejercicio 2025 estas cuentas corrientes han devengado ingresos financieros por 8.476 Euros
(16.781 Euros en el ejercicio 2024), y se encuentran registrados bajo el subepigrafe de ‘Ingresos Financieros
— de valores negociables y otros instrumentos financieros en terceros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.



7. Activos financieros

7.1 Desgloses por categorias de valoracidn de los activos financieros

El valor en libros de los epigrafes “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, “Inversiones financieras
a largo plazo”, “Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas” e “Inversiones financieras a corto plazo”

se clasifica a efectos de valoracién en las siguientes categorias al cierre del ejercicio 2025 y 2024:

Euros
Instrumentos
Instrumentos financieros a Largo Plazo financieros a Corto
e Inversiones en e foral
Empresas del Grupo y Valares dieg;is::ta“ms Créditos Derivados Crédncgt?:;wados
Asociadas QOtros
Categorias 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
heuvosfioanciwrcsd | el geans . i ? . 63.715| 63715
coste
Aeivos Tpncleros d = 3 2.688 2319 721537| eee711| 724.225| 672030
coste amortizado
Activos a valor
razonable ton Z -| 3.337.489| 2.933.533 Z = 2 3.337.489| 2933533
cambios en el
patrimonio neto
63.715|  63.715| 3.337.489] 2.933.533 2.688 2.319] 721537 669.711] 4.125.825| 3.669.278

7.1.1 Activos financieros a coste amortizado

7.1.1.1 Instrumentos financieros a largo plazo y corto plazo

A continuacién, se muestra el detalle de los instrumentos financieros a largo plazo y corto plazo de las
distintas categorias de valoracion al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Euros
Créditos y otros
Saldoa Saldoa
31.12.2025 31.12.2024

Inversiones financieras a largo plazo:

Inversiones financieras a largo plazo - -

Otros activos financieros (Notas 9.1y 13.1) 2.688 2.319

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar:

Créditos contra fondos de pensiones (Nota 12.1) 678.823 633.087

Deudores varios 233 3.872
Periodificaciones a corto plazo (Nota 7.1.2.1)

Intereses devengados y no cobrados (Nota 7.1.2.1) 41.420 32,752

Cobros diferidos 1.061 -
Total 724.225 672.030




0P2351452

CLASE 87

Al 31 de diciembre de 2025, el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Otros activos financieros,
recoge los derechos de reembolso relativos a retribuciones al personal a largo plazo exigibles a Occident
GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (entidad aseguradora del Grupo a la cual se externalizaron los
compromisos por pensiones de premio de jubilacién y compensacién adicional), del sistema de prestacion
definida por importe de 2.688 Euros (2.319 Euros a 31 de diciembre de 2024) (véase nota 9.1y 13.1).

7.1.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

7.1.2.1 Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo se corresponde con titulos de renta fija nacional y extranjera.
Los intereses explicitos devengados por los valores representativos de deuda han ascendido durante el
ejercicio 2025 a 76.349 Euros (62.368 Euros durante el ejercicio 2024), que se incluyen en el epigrafe
‘Ingresos Financieros — De participaciones en valores negociables y otros instrumentos financieros — De
terceros’. Asimismo, los intereses implicitos devengados en el mismo periodo han ascendido a 19.174 Euros
(17.315 Euros en el ejercicio 2024), los cuales se encuentran registrados en el epigrafe de ingresos
financieros anteriormente indicado, asi como gastos financieros por imputacién del exceso sobre el valor
de reembolso por 3.320 Euros (1.708 Euros durante el ejercicio 2024) registrados en el epigrafe de ‘Gastos
Financieros — Por deudas con terceros’.

El importe de los intereses explicitos devengados a favor de la Sociedad, no cobrados a la fecha del balance,
asciende a 41.420 Euros en el ejercicio 2025 (32.752 Euros a 31 de diciembre de 2024).

1. Adquisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2025 y 2024, sin incluir los
intereses, se indican a continuacidn:

Euros
Valores representativos
de deuda
Saldo al 1 de enero de 2024 2.250.442
Compras y variaciones de valor razonable 1.067.050
Reembolsos o ventas o vencimientos (383.959)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 2.933.533
Compras y variaciones de valor razonable 1.088.448
Reembolsos o ventas o vencimientos (684.492)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 3.337.489

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha vendido ningdn titulo.

Il. Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en ‘Inversiones financieras a largo plazo — Valores
representativos de deuda’ se registran en el patrimonio neto como ‘Ajustes por cambios de valor — Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto’.



Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle del epigrafe ‘Ajustes por cambios de valor — Activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto’ el siguiente:

Euros
31/12/2025 31/12/2024
v || Mo T v | S
31.12.2025 31.12.2024
acumulado acumulado

Valores representativos de deuda-
ABBOTT IRELAND FIN 1,5% 270926 197.712 1.136 196.630 1.439
B MARCH FLOAT EURO12M 171125 - - 198.578 (1.039)
BANKIA SA 0,75% 090726 99.984 (758) 97.078 (2.158)
CEPSA 1% 160225 - - 99.751 (184)
MEDTRON 2,625% 151025 - - 199.562 325
SIEMENS 2,25% 100325 - - 199.732 19
UNILEVER 0,75% 280226 199.988 (396) 196.016 (2.926)
SANTAN.CONS.FIN 0,5% 140127 96.459 1.738 95.501 1.737
BANQUE FC MUTUEL 3.125% 140927 197.471 4.471 201.014 3.704
DANAHER 1,2% 300627 193.265 3.187 193.510 3.412
SOCIETE GENERALE 4% 161127 199.904 5.312 205.628 4321
ICO 3,25% 311028 201.247 3.485 205.082 2.557
ADIF ALTA VEL. 3,25% 310529 198.192 4774 202.322 3.482
SANTA 3.75% 170129 100.203 (5.418) 102.697 1.821
ANHEUSER-BUSCH 2,2% 170328 98.525 376 98.485 447
BANK OF AMERICA 4,134% 120628 244.097 3.982 249.427 2.794
BNP 1,5% 250528 191.258 3.498 192.520 3.520
ELI LILLY 2,125% 030630 231.739 2.998 - &
HONDA FINANCE 3,3% 210329 101.143 1.236 - -
PFIZER INC 2,875% 190529 151.500 (1.103) - -
RECKITT 3,625% 200629 203.702 1.270 - -
SCHNEIDER ELE. 3% 030930 203.819 (2.873) - -
SIEMENS 2,625% 270529 200.149 217 - -

3.310.357 27.132 2.933.533 23.271

El movimiento del epigrafe ‘Ajustes por cambios de valor — Activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto’ correspondiente a ‘Valores representativos de deuda’ durante el ejercicio 2025 y 2024 ha

sido el siguiente:

Euros Euros
2025 2024
Ajuste por | Impuesto | Ajuste por | Ajuste por | Impuesto | Ajuste por
valoracién diferido valoracién | valoracién diferido valoracién
bruto neto bruto neto
Valores representativos de deuda-
Saldos al inicio del ejercicio 31.028 (7.758) 23.271 (6.617) 1.654 (4.963)
Importe transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias - - - - - -
Ganancia / (Pérdida) por valoracién o por enajenacion (3.894) 973 (2.921) 37.646 (9.412) 28.234
Total 27.135 (6.785) 20.350 31.029 (7.758) 23.271
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Ill. Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto ni registrado pérdidas por deterioro que
afectaran a ‘Instrumentos de patrimonio’ ni a ‘Valores representativos de deuda’.

7.1.3 Reclasificaciones

En los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido reclasificaciones de activos financieros.

7.1.4 Compensacién de activos y pasivos financieros

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no presenta en el balance activos y pasivos financieros
por su importe neto.

7.1.5 Correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no se han registrado pérdidas por deterioro originadas por el riesgo
de crédito.

7.1.6 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias

No se han registrado resultados de las distintas categorias de activos financieros en la cuenta de pérdidasy
ganancias en los ejercicios 2025 y 2024.

7.1.7 Transferencias de activos financieros

La Sociedad no ha realizado transferencias de activos financieros durante el 2025 y 2024.

7.1.8 Otro tipo de informacién

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no tiene compromisos de compra o venta de activos
financieros ni existen circunstancias de caracter sustantivo que afecte a los activos financieros.

7.2 Activos financieros a coste

7.2.1 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

El detalle de estos activos financieros es el siguiente:

Euros
Valor en Libros Neto
2025 2024
Entidades asociadas-
Grupo Catalana Occidente Tecnologla y Servicios, A.LE. 60.800 60.800
Grupo Catalana Occidente Contact Center, A.LE. 2.915 2915
63.715 63.715




Por otro lado, a continuacién se muestra la informacién mds significativa relacionada con las entidades
dependientes, multigrupo y asociadas al cierre del ejercicio:

Euros

Dividendos

% Participacion x Distribuidos a
Datos de la Sociedad al 31.12.2025 (*) Valor en Libros de la Sociedad |a Sociedad

**)

Resto de Resultado Total Chite Deterioro Deterioro

Diecto Ingiterio Capital Patrimonio Neto Patrimonio Ejercicio Acumulado

Grupo
Catalana
Occidente,
Tecnologia vy
Servicios, ALE. 0,17% - 35.826.000 (517.080) 525.150 | 35.834.070 | 60.800 - - -
(Prestacién de
servicios
tecnoldgicos e
informiticos)

Grupo
Catalana
Occidente 0,44% - 600.000 83.520 775 684.295 2.915 - -
Contact
Center, A.L.E.

{(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales del ejercicio 2025 de esta sociedad, no auditadas a |a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
de Sociedad.

(**) Importe incluido, en su caso, en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y

participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias

La participacién es inferior al 20%, si bien se considera que si se ejerce influencia significativa como
consecuencia del control ejercido por Grupo Catalana Occidente (su matriz y sociedades dependientes) con
una participacion total del 99,96% en Grupo Catalana Occidente, Tecnologia y Servicios, A.LE, y del 100%
Grupo Catalana Occidente Contact Center, A.LE..

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
las participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a coste”.

7.3 Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

La informacidn sobre el valor razonable de los activos y pasivos financieros, y los criterios aplicados para su
determinacidn, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:
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Ejercicio 2025
Euros 1
Informacidn Valor Razonable de Instrumentos Nivel de
Financieros Valor en Libros Valor Jerarquia
Razonable
Activos financieros:
Valor razonable con cambio en patrimonio neto
Inversiones financieras
Valores representativos de deuda 3.337.489 3.337.489 1
Coste amortizado
Inversiones financieras
Otros activos financieros 2.688 2.688 3
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 679.056 679.056 3
Periodificaciones a corto plazo 42,481 42.481 1
Coste
Inversiones en empresas del grupoy asociadas a
largo plazo
Instrumentos de patrimonio 63.715 63.715 3
Paslvos financieros:
Coste amortizado
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto 665.309 665.309 3
plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.737 7.737 3!
Ejercicio 2024
. Euros
Informacion Valor Razonable de Instrumentos Nivel de
Financieros Valor en Libros Valor Jerarquia
Razonable
Activos financieros:
Valor rozonable con cambio en patrimonio neto
Inversiones financieras
Valores representativos de deuda 2.933.533 2.933.533 1
Coste amortizado
Inversiones financieras
Otros activos financieros 2.319 2.319 3
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 636.959 636.959 3
Periodificaciones a corto plazo 32.752 32.752 3
Coste
Inversiones en empresas del grupoy asociadas a - -
largo plazo
Instrumentos de patrimonio 63.715 63.715 3
Pasivos financieros:
Coste amortizado
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto 633.035 633.035 3
plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.337 9.337 3




Los niveles de jerarquia de valor razonable desglosados en la tabla anterior de determinan atendiendo a las
variables utilizadas en su determinacidn:

— Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que |la empresa pueda acceder en |a fecha de valoracién.

— Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

— Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables. En relacién al valor razonable de los activos y pasivos financieros, se estima que su valor
razonable no difiere significativamente de su valor contable.

7.4 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion global de los riesgos de las entidades financieras tiene como principal objetivo proporcionar un
grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucién de la eficacia y eficiencia de las operaciones, la
fiabilidad de la informacién financiera, asi como el cumplimiento de las leyes y normas aplicables. En el caso
la Sociedad, la gestion de estos riesgos se enmarca dentro de los mecanismos y estructura organizativa
establecidos por la direccién del grupo asegurador al que pertenece.

Los principales elementos que aseguran la eficiencia de su Sistema de Gestion de Riesgos son:

i.  Gobierno del Riesgo: Estructura organizativa del Sistema de Gestién de Riesgos. El Gobierno del
Riesgo se rige por politicas, otras normativas y por una clara atribucién de roles y responsabilidades.

ii. Proceso de Gestidn de Riesgos: Establece el proceso que la Entidad Gestora utiliza para identificar,
aceptar, evaluar, monitorizar, mitigar e informar los riesgos.

Los riesgos financieros son aquellos caracteristicos del drea financiera y se desglosan en riesgo de mercado,
riesgo de tipo de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

7.4.1 Riesgo de crédito:

La Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de elevado nivel
crediticio.

7.4.2 Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

a) Gestidn del riesgo de liquidez

Al cierre del ejercicio 2025, los vencimientos previstos para 2026 de los pasivos financieros cuyo importe
asciende a 673.046 Euros, es superior a la disponibilidad de fondos, determinada como la suma de: a) el
efectivo y equivalentes de efectivo y activos financieros a corto plazo y b) la generacién de caja anual
prevista para 2026.
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7.4.3 Riesgo de mercado y de tipo de interés

a) Riesgo de tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estdn expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

b)  Riesgo de mercado

En lo referido a los riesgos de mercado y de tipo de interés, se realiza un andlisis de los flujos derivados de
los activos financieros y los previstos, la evolucién de los tipos de interés y de la situacién de las bolsas de
valores. La informacion e informes que se generan son analizados periédicamente.

7.4.5 Riesgo operacional

La Sociedad dispone de una herramienta informdtica desarrollada internamente por el Grupo que permite
gestionar adecuadamente el riesgo operacional realizando: (i) la identificacién de los riesgos, (ii) la
valoracion de los mismos, (iii) la definicion de controles en respuesta a dichos riesgos y (iv) el analisis y
monitorizacién del riesgo residual.

7.4.6 En relacidn con los Fondos de Pensiones que gestiona la Sociedad

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad respecto de los Fondos de Pensiones que
gestiona, esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este
sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demds normativa aplicable, establecen una serie
de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la Sociedad. Los limites
y coeficientes legales mitigan los riesgos de crédito, liquidez y mercado a los que se exponen los Fondos de
Pensiones que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los Fondos de Pensiones se encuentran descritos
en la declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversién, segin lo establecido en la
normativa aplicable.

8. Patrimonio neto y fondos propios

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 50.000 acciones
nominativas de 50 Euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones
estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la totalidad de las acciones que componen el capital de la Sociedad
pertenecia a Grupo Catalana Occidente, S.A., entidad dominante del Grupo Catalana Occidente (véase Nota 1);
por tanto, es una sociedad unipersonal de las contempladas en el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.



8.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2025 el importe de la reserva legal asciende a 76.692 Euros (47.675 Euros a 31 de
diciembre 2024). Esta reserva no se encuentra completamente constituida.

8.2 Reservas por pérdidas y ganancias actuariales

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tiene contabilizado un importe deudor por 6.509 Euros como
reservas por pérdidas y ganancias actuariales (saldo deudor de 5.869 Euros al 31 de diciembre de 2024).
Este saldo se deriva de la actualizacion de los compromisos por retribuciones a largo plazo de prestacion
definida. A estos efectos, las pérdidas y ganancias actuariales son exclusivamente las variaciones que se
producen como consecuencia de cambios en las hipétesis actuariales o de diferencias entre los cdlculos
previos realizados con base en las hipétesis actuariales utilizadas y los sucesos efectivamente ocurridos.

8.3 Reservas voluntarias

El saldo de esta reserva al 31 de diciembre de 2025 es de libre disposicién, su saldo a cierre del ejercicio

2025 asciende a 684.593 Euros (423.438 Euros al 31 de diciembre de 2024).

. Provisiones

9.1 Provisiones

El detalle de las provisiones del balance al cierre ejercicio 2025 y 2024, asi como los principales movimientos
registrados durante el ejercicio, son los siguientes:

Efercicio 2025
Euros
Dotaciones | 4\ alizacién
stidn Traspasos (eplgrate hipdtesis Aplicaciones Saldo
Inicial f ‘Gastos de P P Final
’ actuariales
Personal’)
Provisién para pensiones y
obligaciones similares:
Premios al personal por
antigiiedad 2.395 - 284 (186) - 2.493
Retribuciones a largo plazo al 2064 J 292 246 ) 3.202
personal § "
Total 4,859 - 576 260 - 5.695




0P2351456

CLASE 82
Ejercicio 2024
Euros
Dotaciones S
sulde Traspasos (epigrate AC}:;“;':::I?" Aplicaciones Salde
Inicial P ‘Gastos de e ¥ Final
3 actuariales
Personal’)
Provisién para pensiones y
obligaciones similares:
Premios al personal por
antigiiedad 1.802 i 241 252 -| 2395
Retribuciones a largo plazo al
persbal 11.699 940 (10.175) - 2.464
Total 13.601 - 1.181 (9.923) - 4,859

Retribuciones a largo plazo de prestacidn definida — Premios al personal por antigiedad

Determinados empleados de la Sociedad (en adelante “el colectivo de empleados afecto”) procedian de la
sociedad Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros. Para estos empleados, la Sociedad ha mantenido la
antigledad y las condiciones de los contratos preexistentes, asi como las condiciones del convenio colectivo de
sus compafilas de procedencia. En el caso de los empleados de Occident GCO, 5.A.U. de Seguros y Reaseguros,
su convenio colectivo establece, en el articulo 38, un premio de permanencia por el que los empleados que
cumplan 25 afios de servicios en la empresa les corresponderd 1,5 mensualidades del sueldo base mas el
complemento de adaptacién individual y el complemento por experiencia correspondiente al mes en que se
cumplan los correspondientes aniversarios. Este compromiso se encuentra cubierto mediante una provision
cuyo importe al 31 de diciembre de 2025 asciende a 2,493 Euros (2.395 Euros a 31 de diciembre de 2024).

Retribuciones a largo plazo de prestacion definida — Retribuciones a largo plazo al personal

Adicionalmente, el colectivo de empleados afecto también tiene derecho a un seguro de vida. El seguro de vida
cubre los riesgos de muerte y de anticipo de capital en casos de incapacidad permanente total, incapacidad
permanente absoluta o gran invalidez por un capital de 43.000 Euros. Dicho capital base se incrementara en un
25% para los empleados con tres o mds hijos menores de 21 afios. El premio de jubilacién reconoce el derecho
a percibir tres mensualidades de sueldo base mas Complemento de Adaptacién Individualizado (CAl) y
Complemento de Experiencia en el caso de extinguir los empleados su contrato a partir de los 59 afios de edad
por motivos distintos al cese voluntario o despido disciplinario, o de jubilarse a la edad ordinaria prevista
legalmente o con anterioridad.

El seguro de vida esta exteriorizado mediante pédlizas en la modalidad temporal anual renovable contratadas
con Occident GCO, 5.A.U. de Seguros y Reaseguros para el periodo de actividad y en fondo interno para el
periodo post- empleo. El premio de jubilacién y la compensacién adicional quedan totalmente cubiertos
mediante dos pélizas contratadas con Occident GCO, 5.A.U. de Seguros y Reaseguros y registrada en el epigrafe
“Otros activos financieros” (véase Nota 7.1y 13.1).

Las variaciones en los saldos de balance se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
‘Gastos de Personal- Cargas sociales’, del ejercicio en que se producen, salvo las “ganancias y pérdidas
actuariales” (diferencias existentes entre las hipdtesis actuariales previas y la realidad y en cambios de hipétesis
actuariales), que se imputan directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como reservas. La variacion
de las reservas por pérdidas y ganancias actuariales a 31 de diciembre de 2025 con respecto a 31 de diciembre
de 2024 han sido de 640 Euros menos (véase total ingresos y gastos reconocidos en el estado de cambios en el
patrimonio neto).



10. Deudas (largo y corto plazo
10.1 Desgloses por categorias de los pasivos financieros

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudores empresas del grupo y asociadas a corto plazo” y “Acreedores
y cuentas a pagar” al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
Clases| Instrumentos Financieros a Corto
Plazo
T
Derivados tal
Otros
Categorias 2025 2024 2025 2024
Faslves fesnclerom . cople 673.046 642,372 673.046 642.372
amortizado o coste
673.046 642.372 673.046 642.372

10.1.1 Pasivos financieros a coste amortizado - Pasivos financieros a corto plazo

A continuacién, se muestra el detalle de los pasivos financieros a corto plazo clasificados por categorias al
31 de diciembre de 2025 y 2024:

Euros
Otros
Saldo a 31.12.2025 | Saldo a 31.12.2024
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Comisiones a pagar (Nota 13.1) 606.672 565.716
Impuesto sobre sociedades (Notas 11.2 y 13.1) 23.808 33.830
Otros 34.829 33.490
Acreedores y cuentas a pagar
Acreedores varios 2.289 3.858
Otras deudas con Administraciones Pablicas 5.448 5.479
Total 673.046 642.373

La cuenta “Comisiones a pagar” recoge los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2025 en
concepto del servicio de comercializacién de los Planes de Pensiones.

El servicio de comercializacién prestado por la sociedad Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros
tiene a su favor 606.672 Euros a cierre de ejercicio 2025 (565.716 Euros del ejercicio 2024),

La cuenta “Impuesto sobre sociedades” recoge el importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2025
a Grupo Catalana Occidente, S.A. por importe 23.808 Euros (33.830 a cierre del ejercicio 2024) (véase Notas
11y 13.1).
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Adicionalmente, la cuenta "Otros” recoge el saldo a favor de la sociedad Grupo Catalana Occidente,
Tecnologia y Servicios, A.L.E por importe de 609 Euros (605 Euros a cierre del ejercicio 2024), en concepto
de los servicios tecnologicos prestados durante el mes de diciembre, a favor de Grupo Catalana Occidente,
S.A. por 6.945 Euros (7.562 Euros en el ejercicio 2024) en concepto de la provision de las facturas de los
servicios prestados en el lltimo trimestre de 2025, a favor de GCO Contact Center A.LE. por 121 Euros por
servicios prestados y 27.154 Euros (25.323 Euros en el ejercicio 2024) a favor de Grupo Catalana Occidente
Gestién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva en concepto de la gestion
de |a cartera de los Fondos de Pensiones.

La cuenta ‘Acreedores varios’ contiene la periodificacién de la revisién salarial por 1.946 Euros en 2025
(3.641 Euros en el ejercicio 2024) y la periodificacién de la factura pendiente de recibir referente a los lotes
de navidad por 242 Euros en 2025 (217 Euros en el ejercicio 2024). Por su parte, la cuenta ‘Otras deudas
con Administraciones Pablicas’ corresponde a retenciones del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas a profesionales.

10.2 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y
articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacidn y crecimiento de empresas) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias

2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 14,16 13,06
Ratio de operaciones pagadas 14,16 13,06
Ratio de operaciones pendientes de pago - -

2025 2024
Total pagos realizados 39.400 34.394
Total pagos realizados dentro del plazo 39.400 34.394

establecido en normativa
Porcentaje sobre el total de pagos a
proveedores

Total pagos pendientes - ~

100,00% 100,00%

Numero total de facturas pagadas 27 24
Nimero de facturas pagadas (dentro del
27 24
plazo méximo)
Porcentaje sobre el total de facturas 100% 100%

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada ejercicio.



Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Acreedores y cuentas a pagar — Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacidn de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de |la operacién.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2025 y 2024 segun la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 60 dias.

11. Administraciones publicas y situacién fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones piiblicas

A 31 de diciembre de 2025 el epigrafe ‘Acreedores y cuentas a pagar — Otras deudas con Administraciones
Plblicas’ corresponde a los diferentes impuestos que le son aplicables por retenciones del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas a profesionales (véase Nota 10.1).

11.2 Conciliacidn resultado contable y base imponible fiscal
A continuacién, se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto
sobre sociedades correspondiente al ejercicio 2025 y 2024:

Euros Euros
2025 2024
Resultado contable antes de impuestos 386.899 340.843
Diferencias permanentes:
Aumentos

Transparencia fiscal AIE - -
Aportaciones a planes de pensiones E Z
Gastos no deducibles = =
Disminuciones
Transparencia fiscal AIE (42.890) (43.662)
Aportaciones a planes de pensiones - -

Diferencias temporales:

Aumentos
Transparencia fiscal AIE - -
Aportaciones a planes de pensiones 3.359 8.614
Otros aumentos 915 1.095

Disminuciones
Transparencia fiscal AIE # =
Aportaciones a planes de pensiones (10.222) (8.163)

Base imponible fiscal 338.061 298.727

Como consecuencia de la tributacién en régimen de declaracién consolidada, la Sociedad ha registrado la
correspondiente deuda pendiente a cuenta del impuesto de sociedades en el epigrafe ‘Deudas con
empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo’ del balance por importe de 23.808 Euros a 31 de diciembre
de 2025 (33.830 Euros a 31 de diciembre de 2024) (véase Nota 10.1), siendo Grupo Catalana Occidente, S.A.
quien atendera al mencionado pago con la Hacienda Publica.
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El 14 de enero de 2002, la Agencia Tributaria concedié la aplicacién del Régimen Especial de Grupos de
Sociedades del Impuesto sobre Beneficios a la sociedad dominante Grupo Catalana Occidente, S.A. y a las
dependientes de ésta, entre las que se encuentra la Sociedad, que se incorporé al Grupo con fecha 9 de
junio de 2017.

11.3 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
2025 2024
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 74.718 51.047
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 1.487 (387)
Total gasto por impuesto 76.205 50.660

11.4 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
Activos por Impuesto
Diferido

2025 2024
Diferencias temporarias (Impuestos diferidos):
Impuestos anticipados 8.537 11.852
::I:ros financieros a valor razonable con cambios en patrimonio 2636 2.103
Retribuciones a largo plazo 2.170 1.956
Saldos al cierre del ejercicio 13.343 15.911

Los activos por impuesto diferido indicado anteriormente han sido registrados en el balance por considerar
los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacidn sobre los resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacidn fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

La naturaleza de los activos por impuesto diferido responde a diferencias temporales del impuesto sobre
sociedades y a las pérdidas y ganancias actuariales de los compromisos por pensiones.

11.5 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:



Euros
Pasivos por Impuesto Diferido
2025 2024
Diferencias temporarias (Impuestos diferidos):
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 9.420 9.859
Saldos al cierre del ejercicio 9.420 9,859

Los pasivos por impuesto diferido indicado anteriormente han sido registrados en el balance por considerar
los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacidn sobre los resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos pasivos sean
asumidos.

La naturaleza de los pasivos por impuesto diferido responde a la parte impositiva de las
plusvalias/minusvalias de los activos financieros valorados a valor razonable con camios en patrimonio neto.

11.6 Ejercicios pendientes de comprobacidn y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

En general, la Sociedad tienen abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales los ejercicios que determine
la normativa fiscal aplicable en relacién con los principales impuestos que le son de aplicacién sin perjuicio
de lo cual es preciso destacar que, a 31 de diciembre de 2025, |a Sociedad tenia abiertos a inspeccién los
siguientes ejercicios:

Impuestos Ejercicios
Impuesto de Sociedades 2020 - 2024 (*)
Impuesto sobre el Valor Afiadido Diciembre 2021-Noviembre 2025 (**)

Retenciones a cuenta del Impuesto scbre la Renta de las
Personas Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades
Otros 2022 - 2025
Impuesto Locales 2022 - 2025
{*) El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025 estd pendiente de presentacidn, siendo la fecha méxima para su
presentacién el 27 de julio de 2026. Por otra parte, la Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal y el grupo
de consolidacidn fiscal tiene abiertos los ejercicios 2017 a 2023 ya que el grupo de consolidacién fiscal ha sido objete

de inspeccidn de alcance parcial en relacién con el ejercicio 2020 del Impuesto sobre Sociedades.

(**) De acuerdo con alguna sentencia del Tribunal Supremo, que defiende una tesis en principio ya superada, el
ejercicio 2021 (enero a diciembre) prescribiria el 30 de enero de 2026, tras la finalizacién del plazo para la
presentacion de los Resimenes Anuales correspondiente a dicho ejercicio.

Diciembre 2021-Noviembre 2025 (**)

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio del articulo 66.bis de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General
Tributaria, que establece el derecho a favor de la Administracién para iniciar el procedimiento de
comprobacién de: (i) las bases o cuotas compensadas o pendientes de compensacién o de deducciones
aplicadas o pendientes de aplicacién, prescribiré a los diez afios a contar desde el dia siguiente a aquel en
que finalice el plazo reglamentario establecido para presentar la declaracién o autoliquidacién
correspondiente al ejercicio o periodo impositivo en que se generd el derecho a compensar dichas bases o
cuotas o a aplicar dichas deducciones; y (ii) investigar los hechos, actos, elementos, actividades,
explotaciones, negocios, valores y demas circunstancias determinantes de la obligacién tributaria para
verificar el correcto cumplimiento de las normas aplicables.
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No obstante, los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales
pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
adjuntas.

11.6 Pilar Il

Con fecha 20 de diciembre de 2024, se aprobé en Espafia la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, por la que se
establecen, entre otros, un impuesto complementario para garantizar un nivel minimo global de imposicién
del 15% para los grupos multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud. La citada Ley da
cumplimiento a la obligacién de transposicién de la Directiva (UE) 2022/2523 del Consejo, de 15 de
diciembre de 2022, la cual incorpora en el &mbito de la Unidn Europea la aplicacién de las reglas del Pilar
Dos del Marco inclusivo de la OCDE.

La citada Ley estructura un Impuesto Complementario como una figura impositiva separada y ajena a la
normativa del Impuesto sobre Sociedades, y fue aprobada en Espafia con efecto para los periodos
impositivos iniciados a partir del 31 de diciembre de 2023. Puesto que la Sociedad pertenece a un grupo
multinacional de gran magnitud, estd afecta a esta nueva normativa con efecto a partir del ejercicio 2024.

En cumplimiento de esta normativa, el Grupo ha calculado al cierre del ejercicio 2025 y 2024 el impacto del
Impuesto Complementario sobre la base del analisis del Puerto Seguro Transitorio, el cual se fundamenta
en el informe pais por pais y en los estados financieros de las entidades del Grupo.

Derivado de este andlisis se concluye que, al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, la
Sociedad no tiene obligaciones por gasto corriente derivadas del Impuesto Complementario. Asimismo, la

Sociedad aplica la excepcidn obligatoria a reconocer y revelar informacién sobre activos y pasivos por
impuestos diferidos relacionados con el impuesto a las ganancias de Pilar Dos.

12. Ingresos y gastas

12.1 Ingresos por la entrega de bienes y prestacion de servicios
12.1.1 Ingresos propios de la gestién de fondos de pensiones

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio por la gestién y administracién
de los Fondos de Pensiones.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, asi como el patrimonio
gestionado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacién:



Ejercicio 2025

Euros

Ingresos por Comisiones

Patrimonio al Comisiones Pendientes al

31/12/2025 de Gestion 31/12/2025
Occident Pensiones Mixto Fijo, Fondo de Pensiones 287.059.490 3.648.487 316.540
GCO Pensiones Empleados, Fondo de Pensiones 127.369.136 121.935 10.671
Occident Pensiones Mixto Variable, Fondo de Pensiones 24.,529.147 335.731 31.253
Occident Pensiones Renta Variable, Fondo de Pensiones 222.094.547 3.083.605 280.551
Occident Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones 40.593.883 154.047 17.300
Cat Previsid, Fondo de Pensiones 3.247.214 52.645 4,116
Occident Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones 9.794.648 113.059 10.439
Occident Pensiones Auténomos, Fondo de Pensiones 9.390.069 57.104 7.953
724.078.134(*) 7.606.617 678.823

* No se incluye el importe de las provisiones mateméticas por valor de 8.298.187 Euros para hacer frente al pago de las rentas aseguradas

contratadas con Occident GCO, 5.A.U. de Seguros y Reaseguros.

Ejercicio 2024
Euros

Ingresos por Comisiones

Patrimonio al Comisiones Pendientes al

31/12/2024 de Gestién 31/12/2024
Occident Pensiones Mixto Fijo, Fondo de Pensiones 279,233.357 3.514.886 307.684
GCO Pensiones Empleados, Fondo de Pensiones 120.666.726 115.323 10.157
Occident Pensiones Mixto Variable, Fondo de Pensiones 21.192.421 281.004 26.674
Occident Pensiones Renta Variable, Fondo de Pensiones 203.792.192 2.822.981 259.122
Occident Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones 35.748.370 162.155 14.891
Cat Previsié, Fondo de Pensiones 3.750.856 55.319 4.775
Occident Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones 8.283.898 94.828 8.821
Occident Pensiones Auténomos, Fondo de Pensiones 2.404.427 966 963
675.072.247(*) 7.047.462 633.087

* No se Incluye el importe de las provisiones matemdticas por valor de 8.187.170 Euros para hacer frente al pago de las rentas aseguradas

contratadas con Occident GCO, 5.A.U. de Seguros y Reaseguros.

Las comisiones pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se encuentran registradas en el
epigrafe “Deudores y cuentas a cobrar — Crédito contra fondos de pensiones — Comisiones pendientes de

pago” del balance (véase Nota 7.1).

12.2 Ingresos financieros

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo
de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran
por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por la

Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024:
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Euros
Ejercicio 2025 | Ejercicio 2024
Valores Representativos de Deuda (Nota 7.1.2)
De participaciones en valores negociables y otros instrumentos financieros — De terceros 103.999 96.464
Total 103.995 96.464
12.3 Gastos de personal
La composicion de los gastos de personal correspondiente al ejercicio 2025 y 2024 es la siguiente:
Euros
2025 2024
Sueldos y salarios 99.129 98.821
Seguridad Social 34.699 33.640
Retribuciones al personal mediante instrumentos de patrimonio - -
Otros gastos de personal {2.173) 12.461
131.655 144.922

El epigrafe “Otros gastos de personal” recoge, entre otros conceptos, las dotaciones y reversiones a fondos de
pensiones de prestaciones definidas a largo plazo para empleados. En el ejercicio 2025 se registra una reversion,
motivo por el cual el epigrafe presenta un saldo acreedor.

12.4 Otros gastos de explotacion

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios

2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Servicios exteriores-
Arrendamientos y cdnones (Nota 5y 13.1) 8.632 4828
Publicidad, propaganda y relaciones publicas - -
Servicios profesionales independientes 12.350 14.758
Otros servicios
Material de oficina 13.025 12.818
Otros 53.538 47.617
Tributos- 2.265 1.124
Otros gastos-
Comisiones de comercializacién (Nota 13.1) 6.797.179 6.296.586
Comisiones de gestidn de cartera 304.266 281.898
7.191.255 6.659.630




Desde el 1 de enero de 2018, la Sociedad mantiene un contrato con Occident GCO, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros, para la comercializacién de los planes de pensiones adscritos a los Fondos de Pensiones que
gestiona. En virtud de dicho contrato la Sociedad le abona una comisién calculada diariamente, pagadera
mensualmente, aplicando el 90% sobre el volumen de las comisiones de gestidn facturadas por los Planes de
Pensiones (a excepcién del GCO Pensiones Empleados, Fondo de Pensiones sobre el que se aplica una
comisidn del 50% a partir del 1 de enero de 2018). La comisidn de comercializacidn se registra por importe
de 6.797.179 Euros (6.296.586 Euros a 31 de diciembre de 2024) en el epigrafe “Otros gastos — Comisiones
de comercializacién” del cuadro anterior (véase Nota 13.1).

Dentro del epigrafe “Servicios exteriores — Arrendamientos y cdnones” del cuadro anterior se incluye el
importe devengado durante el ejercicio 2025 en concepto de alquiler de los centros de negocio de la
Sociedad en las Oficinas Centrales de Madrid y Barcelona y que asciende a 5.378 y 3.254 Euros,
respectivamente (1.354 y 3.474 Euros a 31 de diciembre de 2024, respectivamente).

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
“Acreedores y cuentas a pagar — Acreedores varios” del balance (véase Nota 10.1) y en “Deudas con
Empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo” en aquellos casos en los que se trata de entidades
pertenecientes a Grupo Catalana Occidente, S.A.

Adicionalmente, en virtud del contrato de gestion discrecional e individualizada de los valores, efectivo y
otros instrumentos financieros propiedad de los fondos de pensiones gestionados {contrato que mantenia
Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros) que la Sociedad mantiene con Grupo Catalana Occidente
Gestion de Activos, S.A., 5.G.LI.C. durante el ejercicio 2025 se ha devengado un gasto de 304.266 Euros
(281.898 Euros a 31 de diciembre de 2024), que se registran en el epigrafe “Otros gastos — Comisiones de
gestidn de cartera” (véase Nota 13.1).

13. Operaciones y saldos con partes vinculadas

13.1 Operaciones y saldos con vinculadas

El detalle de operaciones y los saldos vinculadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
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Euros
Saldo a 31.12.2025 Saldo 2 31.12.2024
Grupo Accionista Unico Grupo Accionista Unico
ACTIVO:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (Nota 7.2) 63.715 - 63.715 -
Otros activos financieros {Notas 7.1y 9.1) 2.688 - 2.319 -
66.403 - 66.034 -
PASIVO:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo-
Deudas por Impuesto de Sociedades (Notas 10.1y 11.3) - 23.308 - 33.830
Comisiones pendientes de pago (Notas 10.1y 12.4) (1) 27.153 - 25.323 -
Otros (Nota 10.1) @) 730 6.944 605 7.562
Débitos y partidas a pagar-
Comisiones pendientes de facturar (Notas 10.1) ¥ 606.672 - 565.716 -
634.555 30.252 591.644 41.393
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos
Otros gastos de explotacién-
Servicios exteriores (Nota 12.4) 1415} (323.434) (27.769) (296.308) (27.225)
Otros gastos (Nota 12.4) (6 (6.797.179) - (6.296.586) -
{7.120.613) (27.769) (6.592.894) (27.225)

El saldo de “Comisiones pendientes de pago” corresponde a la comisién de gestién y administracién de
cartera ya facturada y pendiente de pago a Grupo Catalana Occidente Gestidn de Activos, S.A., 5.G.1.I.C. por
27.153 Euros (25.323 Euros a 31 de diciembre de 2024).

El saldo de “Otros” corresponde al gasto por los servicios tecnolégicos pendientes de pago a GCO Tecnologia
y Servicios, A.L.E. por 609 Euros (605 Euros a 31 de diciembre de 2024), gastos por servicios prestados por
Grupo Catalana Occidente por importe de 6.944 Euros (7.562 Euros a 31 de diciembre de 2024) y 121 euros
por servicios prestados por GCO Contact Center, A.LE. (O Euros a 31 de diciembre de 2024).

El saldo de “Comisiones pendientes de facturar” corresponde a la comisién de comercializacién pendiente
de facturar por parte de Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros por 606.672 Euros (565.716 Euros a
31 de diciembre de 2024).

Los “Servicios exteriores” corresponden al gasto por alquiler devengado en el ejercicio a favor de Occident
GCO, 5.A.U. de Seguros y Reaseguros por 3.254 Euros (4.828 Euros a 31 de diciembre de 2024) y a GCO
Activos Inmobiliarios, S.L. por 5.378 Euros {0 Euros a 31 de diciembre de 2024), gastos por servicios
prestados a devengados favor de GCO Contact Center, A.l.E. por 1.452 Euros (0 Euros a 31 de diciembre de
2024), gastos por servicios tecnoldgicos devengados a favor de GCO Tecnologia y Servicios, A.L.E, por 8.329
Euros (8.927 Euros a 31 de diciembre de 2024), gastos a favor de GCO Gestién de Activos en concepto de
gestion cartera fondos y cartera propia por 304.265 y 756 Euros, respectivamente (281.898 y 655 Euros a
31 de diciembre de 2024) y el gasto devengado por la externalizacién de la funcién de gestion de riesgos, la
funcién de auditoria interna, la funcién de verificacién del cumplimiento, la funcién de contabilidad, la
funcién de asesoria juridica y la funcién de RRHH.

Los “Otros gastos” corresponden a la comisién de comercializacién devengada en el ejercicio a favor de
Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros por 6.797.179 Euros (6.296.586 a 31 de diciembre de 2024).



Por otra parte, desde que se hizo efectiva la sustitucion de Occident GCO, 5.A.U. de Seguros y Reaseguros
por parte de |a Sociedad como entidad gestora de los fondos de pensiones indicado en la Nota 1, la Sociedad
tiene un contrato con Grupo Catalana Occidente Gestidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, en virtud del cual esta Gltima sigue siendo responsable de la gestién discrecional e
individualizada de los valores, efectivo y otros instrumentos financieros propiedad de los fondos de
pensiones gestionados (contrato que mantenia anteriormente con Occident GCO, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros.

13.2 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccion

Desde la fecha de constitucién, los Consejeros de la Sociedad no han devengado conceptos retribuidos,
asimismo las funciones de la Alta Direccién de la Sociedad son asumidas directamente por el Consejo de
Administracion.

Grupo Catalana Occidente, S.A., Sociedad Dominante del Grupo al que pertenece la Sociedad tiene
contratada dos pélizas de seguro de responsabilidad civil que engloba, entre otros trabajadores, a los
consejeros y directivos de la Sociedad. Dichas pélizas ha generado un gasto por prima de seguro en el
ejercicio 2025 de 108.691 Euros (94.415 Euros a cierre del ejercicio 2024).

13.3 Informacidn en relacidén con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de
julio, modificada por la Ley 31/2014, los administradores y las personas vinculadas a éstos deberdn
comunicar al Consejo de Administracién cualquier situacién de conflicto que pudieran tener con el interés
de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracién y las personas vinculadas a éstos, segin se define en el art. 231
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC), no se han encontrado inmersos en
situaciones de conflicto de interés previstas en el art. 229 del citado texto legal, no habiéndose producido
comunicacién alguna en el sentido indicado en el apartado 3 del citado articulo al Consejo de Administracién
ni al resto de los Administradores. Por este motivo, las cuentas anuales no incluyen desglose alguno en este
sentido.

13.4 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Catalana Occidente cuya sociedad
matriz es Grupo Catalana Occidente S.A.

13.5 Contratos con el accionista dnico

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene con su Accionista Unico un contrato de externalizacién de
la funcién de gestion de riesgos, la funcién de auditoria interna, la actividad de verificacién del cumplimiento
(legal, reglamentario, administrativo) y la actividad de contabilidad y fiscalidad. A su vez, mantiene un
contrato adicional de prestacién de servicios Juridicos y RRHH (véase Nota 13.1).

. _Otra informacién

14.1 Personal

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2025 y 2024 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:
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Niamero medio de Empleados
2025 2024
Directivos - -
Técnicos 2 2
Administrativos - -
2 2

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2025 y 2024 distribuido por categorias

profesionales y género, es el siguiente:

Nimero de Empleados
2025 2024
Hombres | Mujeres | Totales | Hombres | Mujeres | Totales
Directivos - - - - » -
Técnicos 1 1 2 L 1 2
Administrativos - - - - - -
1 1 2 1 1 2

A 31 de diciembre de 2025, en linea con el 2024, la Sociedad no tiene registradas remuneraciones
pendientes de pago a su personal (retribuciones variables) en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar —

Acreedores varios” del balance.

En relacién a los directivos de las tablas desglosadas anteriormente, hacen referencia a la persona
responsable de la administracién y gestion de la operativa de la sociedad y no se considera alta direccidn.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o

superior al 33%.

14.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2025 y 2024, los importes recibidos por el auditor de la sociedad,
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (PwC), o por cualquier empresa perteneciente a la misma red de
acuerdo con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, han sido los siguientes:

Euros
Honorarios correspondientes a PwC o Empresa de la
misma Red (*)
2025 2024
Servicios de auditoria 5.900 5.700
Otros servicios exigidos por la normativa - -
Otros servicios de verificacién - -
Resto de otros servicios - -
Total Servicios Profesionales 5.900 5.700

{*) Importes sin IVA y sin gastos



15. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningun hecho que las afecte de forma significativa.
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EVOLUCION DE LOS MERCADOS EN EL ANO 2025

El afio 2025 ha sido muy positivo para los principales indices bursétiles. El afio ha estado
marcado por una elevada volatilidad, oscilando entre el temor a una guerra comercial y el alivio
generado por los acuerdos finalmente alcanzados. El primer hito llegd el 2 de abril con el
denominado “Dia de la Liberacién”, que desencadend fuertes caidas bursdtiles ante la
agresividad de los aranceles anunciados por Trump. No obstante, la posterior tregua de 90 dias
y la firma de acuerdos comerciales propiciaron una desescalada de la tensién. En este contexto,
se sumd un inesperado giro dovish de |a Reserva Federal en la segunda mitad del afio, motivado
por la debilidad del mercado laboral, que actué como un catalizador positivo para los activos de
riesgo. La Fed reanud® las bajadas de tipos en septiembre, con un recorte de -25 pb, el primero
desde diciembre de 2024, seguido de otros dos en octubre y diciembre. En este contexto, las
rentabilidades de la deuda estadounidense cayeron con fuerza en 2025: el bono a 2 afios bajo -
77 pb hasta el +3,47%, mientras que el de 10 afios descendi6 -40 pb, situdndose en el +4,17%.
Pese a los multiples frentes abiertos, comerciales y geopoliticos, la economia estadounidense
volvio a mostrar una notable solidez.

En Europa, el Consejo de la UE activé un estimulo fiscal sin precedentes centrado en defensa,
que permitid a 16 paises aumentar su gasto militar sin penalizaciones, movilizar unos 150.000
millones de euros y flexibilizar las reglas fiscales para reforzar la industria y la seguridad europea.
Paralelamente, el Parlamento alemdn aprobdé un ambicioso paquete fiscal que incluia una
inversién de 500.000 millones de euros en infraestructuras y la eliminacidn del techo de deuda
para que el gasto en defensa supere el 1% del PIB. Estas medidas supusieron un giro significativo
respecto a la tradicional politica de austeridad alemana.

La bolsa espafiola tuvo un afio excelente, con el Ibex-35 subiendo un +49,27% gracias a las
revalorizaciones de la banca, con valores como Banco Santander, BBVA y CaixaBank duplicando
su cotizacidn. En el Eursotoxx-50 (+18,29%) a parte del sector financiero también destacé ASML
(+37%), tras publicar buenos resultados y con buenas previsiones debido al incremento de
demandade semiconductores para la inteligencia artificial. En EEUU el S&P-500 (+16,39%),
lideraron las aportaciones positivas al indice compaiiias vinculadas con la IA como Nvidia
(+38,92%), Broadcom (+50,63%) y Alphabet (+65,99%). En negativo UnitedHealth (-33,14%)
descendié por el aumento inesperado de los costes médicos, y las compafiias de software
estadounidenses también registraron descensos significativos, con caidas destacadas en
Salesforce (-20,25%), ServiceNow (-27,75%), Adobe (-21%) y Accenture (-22,14%).

En el mercado de materias primas, el oro se consolidd como activo refugio, subiendo casi un
+65% en el afio y cerrando cerca de maximos histéricos. Por su parte, el petréleo tuvo un
ejercicio bajista y marcado por la volatilidad. Finalmente, en cuanto a divisas, el délar volvid a
ser el gran perdedor, prolongando la tendencia bajista del afio anterior. Su debilidad respondié
a las expectativas de recortes de tipos por parte de la Fed y a las crecientes dudas sobre la
sostenibilidad de las finanzas publicas estadounidenses. A cierre de 2025, la divisa
estadounidense acumulaba una depreciacién del -13%, situandose en 1,17 délares por euro.



Previsiones:

En 2026 se prevé un entorno macroecondmico favorable, con un crecimiento sostenido y unos
beneficios empresariales sélidos. La inteligencia artificial seguird siendo el motor central del
ciclo, impulsando la productividad y el crecimiento estructural, aunque con riesgos asociados a
cuellos de botella energéticos y a un marco regulatorio en evolucién. El escenario base
contempla una expansién global que podria prolongarse hasta 2027, si bien persisten riesgos
por tensiones geopoliticas, incertidumbres sobre la ejecucion del gasto fiscal, y posibles cambios
en la politica monetaria.

Sin embargo, el contexto geopolitico se ha tensionado y aporta mas incertidumbre después que
EEUU atacase Venezuela y capturase a su presidente, ademds de las amenazas sobre
Groenlandia, Irdn y otros paises. Adicionalmente, el presidente Donald Trump ha iniciado un
proceso judicial contra el presidente de |a Reserva Federal que esta generando controversia en
Wall Street y a nivel politico, incluso dentro de su partido.

En noviembre, EE. UU. celebrara elecciones de medio término, un periodo que histéricamente
ha venido acompafiado de mayor volatilidad, especialmente en el segundo semestre, aunque
con rentabilidades positivas en los doce meses posteriores. En conjunto, 2026 arranca con un
panorama constructivo, pero no exento de riesgos, lo que exige mantener una visién de largo
plazo y tolerancia ante eventuales correcciones del mercado.

En este contexto, la Sociedad maximizara los criterios de prudencia que han caracterizado las
inversiones desde su creacion.

EVOLUCION DE LA ENTIDAD

Occident Pensiones, EGFP, S.A.U. (en adelante |a Sociedad o la gestora) se constituy6 el 26 de
abril de 2017, para operar en lo que consiste exclusivamente su objeto social, esto es, la
administracién y gestién de fondos de pensiones. En el transcurso del periodo desde la
constitucion hasta el cierre del ejercicio 2017, no se produjo actividad de administracién de
fondos.

Las entidades promotoras de los planes de pensiones individuales, asi como las comisiones de
control de los planes de empleo tomaron los acuerdos de sustitucién de Occident GCO, S.A.U.
de Seguros y Reaseguros (anteriormente denominada Seguros Catalana Occidente, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros) por Occident Pensiones, EGFP, S.A.U. como entidad gestora de los fondos
de pensiones, con efecto 1 de Enero de 2018.

Actualmente gestiona 8 fondos de pensiones, de los cuales cinco son personales y tres son de
Empleo. En la actualidad Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (anteriormente
denominada Seguros Catalana Occidente, S.A.U. de Seguros y Reaseguros) es la entidad
comercializadora de los planes de pensiones gestionados por Occident Pensiones.

Evolucién del negocio
La actividad de la gestora se inicié el 1 de enero de 2018. Los ingresos en 2025 por la

administracién de fondos de pensiones han ascendido a 7.606.617€ frente a los 7.047.462€
obtenidos en 2024. Este incremento del 8% es consecuencia del incremento del patrimonio
medio anual de los fondos de pensiones gestionados. El crecimiento de los fondos de pensiones
gestionados durante el afio 2025 se debié en gran medida a las buenas rentabilidades
conseguidas, pero también a las suscripciones netas positivas.
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7.322.908¢€, lo que supone un aumento del 7,62% respecto del ejercicio anterior, cuyo importe
ascendié a 6.804.552€. Estos corresponden en su mayor parte a gastos por comercializacién de
planes de pensiones, los cuales suman 6.797.179€ en 2025 y 6.296.586€ en 2024. Ademds, la
delegacién de la gestién de los activos financieros ha supuesto un gasto de 304.266€ durante el
afio 2025, siendo en el afio precedente de 281.898€, lo que supone un incremento del 7,93%.

Inversiones Financieras

Al cierre de 2025, la Sociedad tiene invertido un total de 3.378.909€ en titulos de renta fija, lo
cual representa algo menos del 79,06% del activo total de la empresa. Ademds, también cuenta
entre sus inversiones con veinte participaciones en GCO Tecnologia y Servicios y 265 de GCO
Contact Center. Estas inversiones en empresas del grupo suman al cierre de 2024 un total de
63.715€.

Personal
A cierre del ejercicio 2025 la entidad contaba con 2 personas contratadas, en linea con el
ejercicio anterior.

Acciones propias
No existen negocios sobre las propias acciones.

Actividades I+D
En la Sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo
durante el ejercicio 2025 y 2024,

Evolucién esperada del negocio
Tras la fusidn de Seguros Catalana Occidente, 5.A.U. de Seguros y Reaseguros, Bilbao Compafifa

Andnima de Seguros y Reaseguros Sociedad Unipersonal y Plus Ultra Seguros Generales y Vida,
S.A.U. de Seguros y Reaseguro, Occident Pensiones, E.G.F.P., cuenta Ginicamente con Occident
GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (anteriormente Seguros Catalana Occidente, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros) como comercializador de todos sus planes de pensiones. De este modo,
se simplifica la gestidén y coordinacidn de los comercializadores, lo que redunda en una mayor
eficiencia, y por tanto en un mejor servicio al participe.

Principales riesgos e incertidumbres
Los principales riesgos que pueden afectar a la evolucién del negocio de la entidad son los que

a su vez afectan a los Fondos de Pensiones, los riesgos financieros.

Los riesgos financieros son aquellos caracteristicos del drea financiera y se desglosan en riesgo
de mercado, riesgo de tipo de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez:

e Riesgo de mercado
En lo referido a los riesgos de mercado y de tipo de interés, se realiza un analisis de los flujos
derivados de los activos financieros, la evolucién de los tipos de interés y de la situacién de las
bolsas de valores. La informacién e informes que se generan son analizados periédicamente.



* Riesgo de crédito y liquidez
Respecto a los riesgos de crédito y liquidez, se analizan y monitorizan de forma regular
informando a la Comisién de Control de los Fondos de Pensiones de Empleo y a la Entidad
Promotora de los Fondos de Pensiones Personales de cualquier incumplimiento, asi como de las
acciones acordadas para su correccién.

e Riesgo operacional
La Sociedad dispone de una herramienta informatica desarrollada internamente por el Grupo
que permite gestionar adecuadamente el riesgo operacional realizando: (i) la identificacion de
los riesgos, (ii) la valoracion de los mismos, (iii) la definicién de controles en respuesta a dichos
riesgos y (iv) el andlisis y monitorizacion del riesgo residual.

Departamento de atencidn al cliente

En virtud de lo establecido en el articulo 49 del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el
que se aprueba el Reglamento de planes y fondos de pensiones la Sociedad tiene un contrato
con LEGSE Abogados, S.L por el cual se ha designado a esta entidad como defensor del participe,
y como Unico érgano competente de resolver las reclamaciones de planes de pensiones
individuales dirigidas tanto a la entidad gestora como a la entidad comercializadora. En lo que
se refiere a planes de pensiones de empleo, el érgano competente para resolver cualquier
reclamaci6n es la propia comision de control de cada plan.

El Defensor del participe ha elaborado con fecha 13 de enero de 2026 la memoria anual
correspondiente al ejercicio 2025, en el que se informa del desarrollo de su funcion,
comunicando que, durante el ejercicio 2025, han sido presentadas 9 reclamaciones frente a la
Sociedad.

Auditoria Interna

La Funcién de Auditoria Interna se encuentra externalizada en la Direccién de Auditoria Interna
Corporativa de Grupo Catalana Occidente S.A., mediante contrato de externalizacién firmado
con fecha del 1 de septiembre de 2020.

La realizacién del trabajo de auditoria se ajusta a lo establecido en el Plan Plurianual de Auditoria
Interna, elaborado por la Direccién de Auditoria Interna Corporativa y aprobado por el Consejo
de Administracién de Occident Pensiones que ha asumido formalmente las funciones de la
Comisién de Auditoria de la Sociedad, que cubre los objetivos de auditoria de la misma.

En la elaboracién del plan de auditoria se tienen en cuenta las auditorias exigidas
obligatariamente por los reguladores, el universo de auditoria de la Sociedad que contiene todas
las actividades auditables valoradas en base a su riesgo inherente y residual, incluidos los riesgos
de Tecnologia de la Informacidn, el resultado de la evaluacién periddica de la funcién de
Auditoria Interna, los proyectos estratégicos de la Sociedad, las solicitudes y las opiniones de los
miembros del Consejo de Administracién de Occident Pensiones y la gestién del Canal de
Denuncias.

En el ejercicio 2025 se ha realizado la siguiente misidn de auditoria referida a la Sociedad:
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Politica de Inversién de acuerdo con los requisitos establecidos en el art. 80 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y el art. 27 y siguientes del Anteproyecto de
Ley de transposicién de IORP Il

Asimismo, cabe destacar la realizacién de las siguientes auditorias referidas al Grupo y a sus
sociedades dependientes, entre las cuales se encuentra la Sociedad:

e Revision, con la colaboracion de la firma BDO Auditores S.L.P. del cumplimiento de la
normativa establecida en materia de prevencién del blanqueo de capitales.

e Auditoria del proceso de control de cambios y seguridad légica de T, con la colaboracién
de Deloitte Touche Tohmatsu Limited.

e Auditoria de la gestion de seguridad especializada en Microsoft Azure (plataforma de
servicios de computacion en la nube), con la colaboracién de un equipo de Telefénica
Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia S.A.U.

* Auditoria del sistema retributivo y beneficios sociales en Grupo Catalana Occidente.

e Auditoria de ciberseguridad: ejercicio Red Team para evaluar el nivel de control de
ciberseguridad, tanto a nivel preventivo como a nivel de deteccidn y respuesta, mediante
la realizacién de una serie de pruebas de ciberseguridad y hacking ético.

De cada una de las auditorias se ha emitido un informe con su objetivo y alcance, los
incumplimientos y debilidades de control detectados en su caso, la opinidn de los auditores
internos sobre el sistema de control interno revisado y las recomendaciones formuladas para
mejorarlo, en el supuesto de que éstos asi lo hayan considerado. En este dltimo caso, los
auditores realizan un seguimiento sobre su implementacién en el plazo que se haya acordado
con los auditados.

Finalmente, |a Direccién de Auditoria Interna Corporativa se ha ocupado de |a gestién del fraude
interno del que haya tenido conocimiento. En este sentido, cabe destacar que el Canal de
Denuncias estd adaptado a los requerimientos establecidos en La Ley 2/2023, de 20 de
febrero, reguladora de la proteccién de las personas que informen sobre infracciones
normativas y de lucha contra la corrupcidn.

Entre los hechos denunciables se encuentra el incumplimiento, por parte de los Consejeros,
directivos, empleados de la Sociedad, con independencia de su puesto y nivel, asi como de la
red de agentes y colaboradores que se relacionen con el Grupo, del Cédigo Etico establecido por
el Grupo y la manipulacién o falsificacién de datos y, en general, dentro del marco del sistema
de control interno de la informacién financiera, cualquier otra prdctica irregular vinculada a los
sistemas de control interno y preparacién de informacién financiera.

En el ejercicio 2025 no se ha comunicado a Auditoria Interna Corporativa ningun caso de fraude
interno relacionado con la Sociedad.

A partir de enero de 2026 se va a continuar auditando el sistema de control interno en la
elaboracién de la informacién financiera, incluyéndose procesos ya auditados en afios
anteriores.



Informacién sobre Medio Ambiente y derechos de emisién de gases del efecto invernadero

Las actividades de la Sociedad no generan impactos medio ambientales negativos, cumpliendo
todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién de ninguna
provisién ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo, tampoco
existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos incorporados al inmovilizado
material destinados a la proteccién y mejora del medio ambiente.

En la Sociedad no estd incluido en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar
informacidn detallada acerca de la emisién de gases de efecto invernadero.

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

El periodo medio de pago de proveedores ha sido de 14 dias para el ejercicio 2025y de 13 en el
ejercicio anterior.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
no se han producido otros hechos que las afecten de forma significativa, excepto los ya descritos
con anterioridad.



