
Occident Pensiones Mixto Variable, Plan de Pensiones es un Plan de Pensiones Personal de aportación definida. Invierte
aproximadamente entre un 30% y un 75% de su patrimonio en activos de renta variable. El porcentaje restante está invertido en
renta fija, activos monetarios y liquidez. El equipo de gestión selecciona los activos que mejor comportamiento puedan tener de
acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad y diversificación.

La categoría "1" no significa que la inversión esté libre de riesgo. Este dato es indicativo del riesgo del fondo y está
calculado en base a datos históricos que, no obstante, pueden no constituir una indicación fiable del futuro perfil de
riesgo del fondo. Además. no hay garantías de que la categoría indicada vaya a permanecer inalterable y puede
variar a lo largo del tiempo. ¿Por qué en esta categoría? Este nivel de riesgo refleja la exposición a valores de renta
variable nacional y extranjera limitada hasta el 75% del total, y a valores de renta fija emitida, preferentemente, en
moneda euro, con una calidad crediticia mínima de grado de inversión.

Los mercados bursátiles han registrado alzas en el trimestre, siendo el Ibex-35 y el Nasdaq los más destacados. A pesar de las distorsiones en las perspectivas de crecimiento e
inflación, provocadas por las barreras arancelarias, el mercado mantiene la tendencia alcista gracias a la inversión en inteligencia artificial (especialmente en EEUU) y el incremento
de la inversión en defensa en Europa. El Banco Central Europeo mantuvo los tipos de interés oficiales sin cambios, en línea con las previsiones, y ante la estabilización de la inflación
en su objetivo de medio plazo. El mercado prevé estabilidad en los tipos tanto para lo que resta del año como para gran parte de 2026. El IPC de la Eurozona ha sido en septiembre
un +2,2% interanual. Por su parte, la Reserva Federal recortó los tipos en -25pb en septiembre, por primera vez en 2025. El Dot Plot, diagrama con las estimaciones de los miembros
de la Fed, anticipa que habrá dos rebajas más este año. La inflación en EEUU se situó en agosto en el +2,9% interanual.  La expectativa de bajadas de tipos en EE.UU. provocó una
caída generalizada en las rentabilidades de la curva: el Treasury a 10 años cerró en +4,15% y el de 2 años en +3,61%. En la eurozona, los tramos cortos subieron mientras los largos
corrigieron. En Francia, la dimisión del primer ministro François Bayrou en septiembre elevó la prima de riesgo francesa por encima de los +80 pb.  Los mercados bursátiles han
tenido un trimestre muy positivo. El Ibex-35 ha subido un +10,6%, y acumula en el año un +33,46%. Los valores que más han contribuido han sido Banco Santander, BBVA,
CaixaBank e Inditex. El Eurostoxx-50 ha avanzado un +4,28% (+12,95% en 2025) con aportaciones positivas de ASML Holding, Banco Santander, LVMH y BBVA. En EEUU los índices
han registrado repuntes: el S&P-500 ha subido un +7,79% (+13,72% acumulado en el año y en euros tan solo +0,10%) y el Nasdaq un +11,24% (+17,34% en estos nueve meses del 2025 y
en euros tan solo +3,29%); las compañías con alzas más relevantes han sido Apple, Nvidia, Alphabet, Tesla, Broadcom, Microsoft y Oracle. Finalmente, octubre ha comenzado con el
cierre del gobierno estadounidense (shutdown) por falta de acuerdo presupuestario entre republicanos y demócratas, lo que ha suspendido la publicación de datos macroeconómicos
clave como el informe de empleo. En Francia continúa la inestabilidad política después de que el primer ministro Sébastien Lecornu dimitiera antes de un mes en el cargo, para
luego ser nuevamente nombrado y salvar dos mociones de censura.
Occident Pensiones Mixto Variable ha obtenido una rentabilidad del +3,47% en el trimestre, por la evolución de los mercados y la rentabilidad de los activos de renta fija. El
desempeño del fondo hasta septiembre se traduce en una rentabilidad acumulada del +4,35%. Durante el periodo, destaca la compra de bonos emitidos por Siemens, Dell, John Deere
y deuda italiana, de cupón fijo y con vencimientos comprendidos entre 2027 y 2029. Por otra parte, la inversión en renta variable ha cerrado el trimestre en el 46,7% del patrimonio
total. El fondo ha incluido posiciones en Intel, Delta Air Lines y Broadcom, y ha vendido totalmente Estée Lauder, Amgen y Pernod Ricard, entre otras operaciones.

Los conflictos de interés y operaciones vinculadas, que de manera directa o indirecta pudieran afectar al Fondo de Pensiones al que está adscrito este plan, se encuentran regulados en el Reglamento Interno de
Conducta (RIC) de Occident Pensiones, EGFP, SAU. Este documento se encuentra a disposición del participe en la web del comercializador.
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Comisiones y gastos 
Comisiones y gastos aplicados en el periodo sobre el saldo medio diario de la cuenta de posición del Plan. 

Comisiones y  
gastos % efectivamente soportado (2) 

Período Acumulada 
Total sobre patrimonio Total sobre patrimonio 

Gestión directa 0,39% 1,12% 

Gestión indirecta (1) 0,00% 0,00% 

Deposito directa 0,01% 0,02% 

Depósito indirecto - - 

Gastos soportados  
por el Plan (3) 0,01% 0,02% 

(1) Comisión de gestión por la inversión en IICs. 
(2) % efectivamente soportado: porcentaje no anualizado que corresponde al porcentaje  

sobre el saldo medio diario de la cuenta de posición del Plan. 
(3) Desglose de gastos imputados al Plan. 

*Gastos % efectivamente soportado (2) 

Período Acumulada 

Servicios de análisis financiero - - 

Utilización de índices de referencia - - 

Análisis de sostenibilidad - - 

Auditoría y otros servicios profesionales 0,00% 0,00% 

Comisión de Control del Fondo y del Plan - - 

Liquidación de operaciones de inversión 0,00% 0,01% 

Revisión financiero actuarial 0,01% 0,01% 

Otros gastos soportados por el Plan (4) 0,00% 0,00% 

(4) Otros gastos soportados por el Plan: 
- Gastos notariales. 
- Gastos Registro Mercantil 

* Cuando aparece 0,00% no significa que no haya gastos, sino que el porcentaje sobre el patrimonio es menor al 0,01% 


