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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de CAT Previsio, Fondo de Pensiones:

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de CAT Previsio, Fondo de Pensiones (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de la cartera de inversiones

De conformidad con la legislacion vigente, el Hemos obtenido un entendimiento de los

objeto social de los Fondos de Pensiones es la procedimientos y criterios empleados por la
captacion de fondos, bienes o derechos del Sociedad gestora en la determinacion del valor
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, razonable de los instrumentos financieros del
derechos, valores u otros instrumentos Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
financieros o no, siempre que el rendimiento del son adecuados y se aplican de manera consistente
inversor se establezca en funcion de los para todos los activos en cartera del Fondo.

resultados colectivos.
Adicionalmente, hemos realizado procedimientos

De acuerdo con la actividad anteriormente sobre la cartera de inversiones financieras, entre
descrita, el patrimonio neto del Fondo esta los que destacan los siguientes:
fundamentalmente invertido en instrumentos

financieros. La politica contable aplicable a la o Obtencion de confirmaciones de la Entidad
cartera del Fondo se encuentra descrita en la depositaria de titulos.

nota 4 normas de registro y valoracion de la
memoria adjunta y, asimismo en la nota 5 y los
Anexos | y Il de las cuentas anuales del Fondo
se detalla la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2025.

Solicitamos a la Entidad depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, la confirmacion relativa a la
existencia de la totalidad de las inversiones

Identificamos esta area como el aspecto mas financieras recogidas en la cartera del Fondo
relevante a considerar en la auditoria del Fondo al 31 de diciembre de 2025, sin encontrar
por la repercusion Hue la valoracion de Ia diferencias significativas entre la respuesta
cartera tiene en el calculo diariode su recibida de la Entidad depositaria y los
Patrimonio neto y, por tanto, del valor liquidativo registros contables del Fondo,
del mismo. proporcionados por la Sociedad gestora.

o Valoracion de la cartera de inversiones.

Comprobamos la valoracion de la totalidad
de los titulos liquidos negociados en algun
mercado organizado que se encuentran en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de
2025, mediante la reejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

Como resultado de nuestros procedimientos, no se
han puesto de manifiesto observaciones que
resenar.

Otras cuestiones

Con fecha 2 de abril de 2025 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2024 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacion: informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhpuseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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CLASE 82

CAT PREVISIO
FONDO DE PENSIONES

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



CAT PREVISIO, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

® Balances de situacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

® Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024.

® Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

e Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024.

® Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.



CLASE 87

CAT PREVISIO, FONDO DE PENSIONES

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Importe en Euros)

0P23513904

ACTIVO Nota| 31/12/2025 31/12/12024
INVERSIONES:
Financieras 5
Instrumentos de patrimonio 1.596.799,10 | 1.506.353,51
Valores representativos de deuda 694.205,00 | 1.048.632,55
Intereses de valores representativos de deuda 12.688,80 13.762,60
Revalorizacién de inversiones financieras 969.124,34 797.987,16
Minusvalias de inversiones financieras -172.955,08 | -217.706,44
3.099.862,16 | 3.149.029,38
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS
DE SEGURO EN PODER DE ASEGURADORES: 4
DEUDORES: 6
Administraciones Publicas 19.085,28 19.497,81
19.085,28 19.497,81
TESORERIA: 7
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 174.419,27 590.130,82
TOTAL ACTIVO 3.293.366,71 | 3.758.658,01
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS: 8
Cuentas de posicion de planes 3.247.213,71| 3.750.855,58
"Cat Previsio, Plan de Pensiones" 3.247.213,71 | 3.750.855,58
PASIVO
ACREEDORES: 9
Entidad Gestora 4.116,30 477473
Entidad Depositaria 248,28 283,63
Acreedores por servicios profesionales 2.057,00 1.415,70
Administraciones publicas 39.731,42 1.328,37
46.153,00 7.802,43
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.293.366,71 | 3.758.658,01

Las Notas 1 a 12 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de

diciembre de 2025.




CAT PREVISIO, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Importe en Euros)

Nota 31/12/2025 31/12/2024

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO

Ingresos de inversiones financieras 10 113.126,85 133.259,99
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO

Gastos de inversiones financieras 10 -11.410,02 -8.598,98
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Comisiones de la Entidad Gestora -52.645,48 -55.319,29

Comisiones de la Entidad Depositaria -1.052,91 -1.106,84

Servicios exteriores -2.852,18 -4.437,57

-56.550,57 -60.863,70

RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES
Resultados por enajenacion de inversiones financieras -34.742,77 -630,70

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Variacion del valor de inversiones financieras 5 343.576,15 126.599,44

DIFERENCIA EN CAMBIO z =

RESULTADO DEL EJERCICIO 353.999,64 189.766,05

Las Notas 1 a 12 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de
diciembre de 2025.



CLASE 8-

CAT PREVISIO, FONDO DE PENSIONES

OP2391305

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Importe en Euros)

Nota |

A) SALDO INICIAL

B) ENTRADAS:

1. Aportaciones

1.1 Aportaciones del promotor

1.2 Aportaciones de participes

1.3 Otras aportaciones

1.4 Aportaciones devueltas (a deducir)-

2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social
2.1 Procedentes de otros planes de pensiones

2.2 Procedentes de planes de prevision asegurados

2.3 Procedentes de planes de prevision social empresarial

2.4 Otros

3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Contratos con aseguradores
4.1 Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2 Movilizaciones y rescates dchos. consolidados
4.3 Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del gjercicio
4.4 Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio

5. Ingresos propios del plan
6. Resultados del fondo imputados al plan
6.1 Beneficios del fondo imputados al Plan

C) SALIDAS:

1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
1.1 Prestaciones

1.2 Liquidez derechos consolid. por enfermedad y desempleo

2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
2.1. A ofros planes de pensiones

2.2. A planes de prevision asegurados

2.3 A planes de previsién social empresarial

2.4. Otros

3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Gastos por garantias externas

4.1 Primas de seguro

4.2 Otros gastos por garantias

5. Gastos propios del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1 Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

D) SALDO FINAL (A+B-C)

3.750.855,58

3111212025 31/12/2024

3.615.494,67 |

411.626,93

204.666,05

10.400,00

14.800,00

10.400,00

14.900,00

47.227,29

47.227,29

oo

353.999.64

189.766,05

353.999,64

189.766,05

915.268,80

69.305,14

434.784,12

69.305,14

434.784,12

69.305,14

480.484,68

480.484,68

3.247.213,71

3.750.855,58

el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025.

Las Notas 1 a 12 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en



CAT PREVISIO, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Importe en Euros)

Nota | 31/12/2025 | 31/12/2024

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

1. Resultado del ejercicic 353.999.64 | 189.766,05
2. Ajustes del resultado
a) Comisiones de la entidad gestora (+) 4.116,30 477473
b) Comisi de la entidad depositaria (+) 248,28 28363
¢) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 34.74277 630,70
d) Ingresos financieros (<) -113.126,85 | -133.258,89
@) Gastos financieros (+) 11.410,02 B8.598,98
f) Diferencias de cambio (+/=) - -
g) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) -343.576,15 | -126.599,44
h) Otros ingresos y gastos (+/-) 2.852,18 4.437,57
-403.333, 45 -241.133,82
3. Camblos en cuentas a cobrar y pagar
a) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) 412,53 447576
b) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 38.350,57 340,69

c) Otros activos y pasives (+/=)

38.763,10 4.816,45

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de expl 1o
a) Pagos de intereses (=) - -
b) Cobros de dividendos (+) 81.587.00 92.556,00
c) Cobros de intereses (+) 25.424.81 40.703,29
d) Otros pagos (cobros) (—/+) -5.304 88 -B.588 68
101.716,83 | 124.661,01
5. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-1 +/- 2 +/- 3 +/- 4} 91,146,112 78.109,69
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
6. Pagos por inversiones (=)
a) Inversiones inmobiliarias - -
b) Instrumentos de patrimonio 520.72362 18.470,00
c) Valores representativos de deuda 29462500 | 200.434,00
d) Depésitos bancarios - 3
e) Derivados - -

f) Otras inversiones financieras

B15.348.62 | 219.904,00

7. Cobros por desinversicnes (+)
a) Inversiones inmobiliarias - -
b) Instrumentos de patrimonio A477.287,34 | 120.790,05

¢) Valores representativos de deuda 696.081,87 | 222.270,01
d) Depésitos bancarios - -
@) Derivados 3 &

f) Otras inversiones financieras

1.173.349,21 | 343.060,06

8. FLUJOS DE EFECIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7 - 6) 358.000,59 | 123.156,06
€) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES:

9. Aportaciones, prestaci movilizacl

a) Aportaciones (+) 10.400,00 | 14.900,00
b) Prestaciones (-) -434.784,12 | -68.305,14
c) Movilizaciones (+/-) -433.257.39 -

-857.641,51 | -54.405,14

10. Resultados proplos del plan

a) Gastos propios del plan (-) -4.36458 | -5.058,38
b) Ingresos propios del plan (+) - -
c) Otras entradas y salidas (+/-) -2.852,18 -4.437.57
-7.216,76 -9.455,93
11. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS CPERACIONES CON PARTICIPES (+-9 +/- 10) -864.858,27 | -63.901,07
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/- 5 +/- 8 +/- 11) ~415.711,56 | 137.364,68 |
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 58013082 | 452.766.14
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 174.419,27 | 550.130,82

Las Notas 1 a12 y los Anexos | ¥ |l incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo al 31 de diciembre de 2025.



0P2351906

CLASE 8-

CAT PREVISIO, FONDO DE PENSIONES

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(1) RESENA DEL FONDO DE PENSIONES

Cat Previsié, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo de Pensiones), fue constituido con fecha 25
de marzo de 2004.

En junio de 2004, el Fondo de Pensiones fue inscrito con el n° F-1.179, en el Registro Especial de
Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

La Entidad Gestora del Fondo de Pensiones es Occident Pensiones, EGFP, S.A.U. (denominada hasta
el 30 de mayo del ejercicio 2024 GCO Gestora Pensiones EGFP, SAU) con domicilio social en calle
Méndez Alvaro n°® 31, Madrid (hasta el 1 de noviembre de 2024 el domicilio ha sido Paseo de la
Castellana numero 4, Madrid ) oficialmente inscrita como Entidad Gestora con el n® G0236 en el
Registro Especial de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones.

La Entidad Promotora inicial del Fondo de Pensiones, Grupo Catalana Occidente, S.A. aprobd en su
consejo de administracion celebrado el 26 de noviembre de 2020 su renuncia como Entidad Promotora
del Fondo de Pensiones, tomando efecto el dia 1 de marzo de 2021, una vez comunicada a los
participes, con la finalidad de adecuarse a lo establecido en el articulo 57 del RD 304/2004 de 20 de
febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La nueva Entidad
Promotora es Occident Pensiones, EGFP, S.A.U.

La Entidad Gestora tiene suscrito un contrato de gestion de las inversiones con la entidad vinculada
Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. S.G.LI1.C que incluye aquellas especificidades y
requerimientos a tener en cuenta en relacién con la gestién individualizada de la cartera de activos
financieros propiedad de los Fondos de Pensiones gestionados por la Entidad Gestora.

La Entidad Depositaria del Fondo de Pensiones es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., inscrita con
el n° D-0025 en el Registro de Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones de la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones.

El Fondo de Pensiones es cerrado (ocupandose unicamente de las inversiones de sus propios Planes),
siendo su objeto exclusivo la instrumentacién de los Planes de Pensiones que sean aceptados para su
integracién en el mismo, de acuerdo con los criterios establecidos en las disposiciones vigentes,
aunque podra ser de tipo abierto, debiendo comunicar el acuerdo a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones.



El dnico plan de pensiones integrado al 31 de diciembre de 2025 en el Fondo de Pensiones es "Cat
Previsié, Plan de Pensiones", promovido por Occident Pensiones, EGFP, S.A.U (hasta el 1 de marzo
de 2021 por Grupo Catalana Occidente, S.A). Este plan de pensiones pertenece al sistema individual,
se integré en el Fondo el 27 de mayo de 2004 y esta registrado en la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el n® N3380.

El Fondo de Pensiones se encuentra acogido al régimen juridico-fiscal especifico de los Fondos de
Pensiones establecido por R.D.L. 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, al Real Decreto 304/2004 por el que
se aprueba el Reglamento de dicha Ley y sus posteriores modificaciones, asi como a cualesquiera
disposiciones concordantes.

El Fondo de Pensiones integra exclusivamente un plan del sistema individual por lo que no es
necesaria la constitucion de una comisién de control del Fondo, asumiendo por tanto la Entidad
Promotora del plan las funciones y responsabilidades asignadas por normativa a dicha comision de
acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros contables del Fondo de Pensiones y
se formulan de acuerdo con la normativa reguladora de los fondos de pensiones que operan en
Espariia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo de
Pensiones al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera definido en la normativa en vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion
mercantil en materia contable.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del Real
Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido
de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de informacién
estadistica, contable y a efectos de supervisién de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

El 31 de enero de 2021, entr6 en vigor la modificacidn del Plan General de Contabilidad y del Plan
General de Pequenias y Medianas Empresas introducida por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
siendo aplicable para los ejercicios que se iniciaran desde el 1 de enero de 2021. A fecha de
formulacion de estas cuentas no se ha producido ningiin cambio de normativa especifica para los
fondos de pensiones en relaciéon con esta modificacion por lo que las cuentas anuales del ejercicio se
presentan siguiendo los modelos contenidos en la vigente Orden ETD/554/2020. No se estima que una
posible adaptacion futura a la nueva normativa tuviese impacto alguno en el patrimonio del Fondo de
Pensiones debido a que se mantienen los principales criterios de reconocimiento y valoracién de las
distintas categorias de inversiones financieras que el Fondo de Pensiones mantiene en su balance.
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Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 no han sido todavia sometidas a la aprobacién
de la Entidad Promotora del Fondo de Pensiones; no obstante, la Entidad Gestora, Occident
Pensiones, EGFP, S.A.U. estima que seran ratificadas sin cambios, en su caso, significativos.

2.2, Principios Contables no obligatorios aplicados

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido principios contables generalmente
aceptados.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

No se han puesto de manifiesto supuestos clave, ni datos sobre la estimacién de la incertidumbre en
la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o puedan suponer cambios
significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en las estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio actual, o
se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La direccién de la Entidad Gestora no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a eventos
o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que el Fondo de
Pensiones siga funcionando normalmente.

2.4. Comparacion de la Informacién

No ha sido necesaria la adaptacién de la estructura e importes de los estados financieros del ejercicio
precedente, a los efectos de su presentacién en el ejercicio corriente, con objeto de facilitar la
correspondiente comparacioén.

2.5. Agrupacioén de partidas

No hay ninglin desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupacién en el Balance, en la Cuenta

de Pérdidas y Ganancias, en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto o en el Estado de Flujos de
Efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas partidas del
balance de situacién.

2.7. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.



(3) APLICACION DE RESULTADOS

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 ha registrado un resultado positivo por cuantia
de 353.999,64 euros, mientras que el resultado del ejercicio 2024 fue positivo por importe de
189.766,05 euros.

La propuesta que la Entidad Gestora sometera a la aprobacion de la Entidad Promotora del Fondo de
Pensiones consistira en aplicar el referido resultado positivo de 353.999,64 euros del ejercicio 2025 a
incrementar el saldo del epigrafe "Cuentas de Posicion de Planes".

El resultado positivo del ejercicio 2024 por importe de 189.766,05 euros fue aplicado a aumentar el
saldo del epigrafe "Cuentas de Posiciones de Planes" del capitulo de fondos propios del patrimonio
neto.

(4) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados por el Fondo de
Pensiones en la elaboracion de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 han sido los
siguientes:

4.1. Principios de Devengo y Periodificacién

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentalmente en funcion de
sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las operaciones ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion existente entre los
ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

4.2. Reconocimiento y valoracion de activos financieros
4.2.1 Inversiones financieras

Los activos integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo de Pensiones se clasifican,
a efectos de su valoracion, en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos integrantes de esta categoria se registran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

En su valoracién posterior, estos activos se valoran por su valor razonable, sin deduccion de los costes
de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. La diferencia de esta valoracion con
respecto al coste efectivamente registrado, incluyendo en su caso los intereses explicitos devengados
y no vencidos, se registra en el capitulo variacién del valor razonable de instrumentos financieros de
la cuenta de pérdidas y ganancias.



0P2351308

CLASE 8? | TRESCENENOS

Por valor razonable se entiende:

4.2.1.1 Instrumentos de patrimonio:

a) cotizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracion, y si este no existe, el del dia habil
anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

b) no cotizados: el Fondo de Pensiones no invierte en instrumentos de patrimonio no cotizados.

4.2.1.2 Valores representativos de deuda:

a) cotizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracién. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién, el valor razonable se determina con el precio de la transaccion mas reciente,
siempre que se mantengan las mismas circunstancias econémicas, en caso contrario, el valor se
ajusta utilizando como referencia tipos de interés y primas de riesgo actuales de instrumentos
similares. En caso de que no existiese mercado activo, se aplican técnicas de valoracion de general
aceptacién y que incluyen la situacién actual de los tipos de interés y el riesgo de crédito del emisor.

b) no cotizados: el Fondo de Pensiones no invierte en instrumentos de patrimonio no cotizados.

4.2.1.3. Depésitos en entidades de crédito y adquisicién temporal de activos:

Para las inversiones con vencimiento superior a 18 meses su valor razonable se calculara de
acuerdo al precio que iguala la tasa interna de rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de
cancelacién anticipada o riesgo de crédito de la entidad. El resto de estas inversiones se valora por
su coste amortizado.

4.2.1.4. Participaciones en instituciones de inversién colectiva:

Su valor razonable es el Ultimo valor liquidativo de la participacién disponible a la fecha de
valoracién. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo de Pensiones no mantiene ninguna
participacién en instituciones de inversion colectiva.

4.2.2 Deudores

La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Activos financieros a
coste amortizado”.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, mas
los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual explicito, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Al cierre del ejercicio se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
créditos con vencimiento no superior a un afio, que se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.



Existen evidencias objetivas de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un
grupo de ellos con similares caracteristicas de riesgo y valorados colectivamente se ha deteriorado, si
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial se
produce una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor. La diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros, que se estima van a generar, descontados a tipo de interés efectivo
determinado en el momento de su reconocimiento inicial, se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, asi como la posible reversion del deterioro previamente registrado. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de estos activos, asi como su reversion cuando el importe
de dicha perdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen, en su
caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados de enajenacién de las
inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores
- Provisiones (a deducir)” del balance.

En este epigrafe se integran:

« Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados o planes de prevision social
empresarial) al Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicién “pendiente de transferir”
que ha sido trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

» Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo
en el caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el
supuesto de Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la
alternativa de asegurar la prestacién en forma de renta.

» Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras
no recogidas en otros epigrafes, como, por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de
su contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias positivas
resultantes de la compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su
liquidacion.

* Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Publica
en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

4.2.3 Tesoreria
Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en bancos, depdésitos a la

vista y ofras inversiones a corto plazo de alta liquidez (vencimiento no superior a tres meses) que son
rapidamente realizables en efectivo y que no tienen riesgo de cambios en su valor.
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4.3. Reconocimiento y valoracién de pasivos financieros

Los pasivos financieros del Fondo de Pensiones se registran inicialmente por su “valor razonable” (que
salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién
directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de explotacién propios
del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se podran
valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se
atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién
del préstamo o restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

La totalidad de los epigrafes incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como “Pasivos financieros a coste amortizado™

s Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

» Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a
otro instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de
posicién que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

e Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las
aportaciones anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo
legalmente establecido.

» Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la
entidad aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de
Pensiones o en los supuestos de planes de aportacién definida que contemplen en sus
especificaciones la alternativa de asegurar la prestacién en forma de renta.

¢ Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisioén de gestion.
e Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de depdsito.

e Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago
por servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

« Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

¢ Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del gjercicio.



s Oftras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por
compra de valores y las diferencias negativas resultantes de la compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.

4.4. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método
del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los
intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones
financieras - Intereses de valores representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida
de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo-Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo de Pensiones.

4.5 Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de
explotacioén” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6. Baja de activos y pasivos financieros

El Fondo de Pensiones da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende
que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, determina la ganancia o pérdida surgida
al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, el Fondo de Pensiones no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en
las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.7. Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera,
que se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de
deuda” del balance.



0P2351910

CLASE 87

4.8 Cuenta de posicion

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicién de Planes”.

El valor liquidativo de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el
patrimonio de cada Plan, calculado segln los criterios de valoracién descritos en los apartados
precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacién, una
vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones
y reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en su caso, de
los promotores y el resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se
efectian con cargo o abono a su cuenta de posicion.

4.9. Aportaciones de los Participes

Las aportaciones de los participes del Fondo de Pensiones, principalmente generales y
suplementarias, se registran en base a las fechas de su realizacién, considerandose su materializacion
en participaciones en linea con las estipulaciones existentes.

4.10. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo de Pensiones es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como el tipo de cambio medio
de contado del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera
a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y
créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

4.11. Aspectos Fiscales
Los principales aspectos correspondientes a la fiscalidad del Fondo de Pensiones, son los siguientes:

Los Planes de Pensiones no son sujetos pasivos del impuesto sobre sociedades.
Los servicios de gestion del Fondo de Pensiones estan exentos del impuesto sobre el valor afiadido.
El Fondo de Pensiones esta sujeto al impuesto sobre sociedades a un tipo de gravamen cero, lo
que motiva la devolucién de todo tipo de retenciones que sean practicadas sobre los rendimientos
de las inversiones.

e Los actos de constitucion, disolucion y todo tipo de modificaciones en el Fondo de Pensiones
estaran exentos del impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados.



4.12. Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo
85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la
actividad ordinaria del Fondo y se efectdan en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para
ello, la entidad gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno
de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de
mercado que, segun lo establecido en la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de
adhesién suscrito por el participe y en los informes trimestrales facilitados a los participes y
beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone de un érgano de seguimiento que informa
periédicamente al Consejo de Administracién y que, en su caso, confirma el cumplimiento de estos
requisitos.

4.13. Estados de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio
neto durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacién del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Esta
informacién se presenta desglosada como “Entradas” si son aumentos del patrimonio neto o como
“Salidas” cuando corresponden con reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de aportaciones,
prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los incrementos y reducciones
del patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los gastos e ingresos propios de los
planes de pensiones, asi como los resultados del Fondo atribuibles al mismo.

4.14. Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

« Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos los
pagarés, Letras del Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion
presenten un vencimiento no superior a tres meses.

e Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion
o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién y disposicion por otros medios de
instrumentos financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo y equivalentes de efectivo.

« Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones, prestaciones o
movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con aseguradores y a gastos e
ingresos propios de los planes de pensiones.
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(5) INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos
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ascienden a cuantias de 3.099.862,16 y 3.149.029,38 euros respectivamente.

En los Anexos | y Il se incluye el detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo de
Pensiones, con indicacién del coste de adquisicion y la valoracién de cada inversion al 31 de diciembre

de 2025 y 2024.

Todos los titulos de la cartera de inversiones financieras se encuentran depositados en el Banco Bilbao

Vizcaya Argentaria, S.A.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos

de deuda, sin considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Euros
Vencimiento 2025 2024

Inferior a 1 afo 251.724,50 403.651,05
Comprendido entre 1 y 2 afos 242.898,50 296.274,00
Comprendido entre 2 y 3 afios 199.582,00 248.509,50
Comprendido entre 3 y 4 afios - 100.198,00
Comprendido entre 4 y 5 afios - -
Superior a 5 afios 2 &

694.205,00 1.048.632,55

El movimiento, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo neto de las revalorizaciones y
minusvalias de las inversiones financieras se muestra a continuacion:

Euros
2025 2024
Saldo neto al inicio del ejercicio 580.280,72 427.806,68
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias 343.576,15 126.599,44
Aplicaciones (*) (127.687,61) 25.874,60
Saldo neto al cierre del ejercicio 796.169,26 580.280,72

(*)Corresponden, en su caso, al importe aplicado en las ventas y amortizaciones de
titulos de inversiones financieras, llevadas a cabo por el Fondo durante el ejercicio.




Gestion de Riesgos

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de
coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la entidad gestora.

A continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros
susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociaciéon en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién, en instrumentos derivados
negociados en mercados organizados, en depésitos bancarios, en créditos con garantia
hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva o a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13
de julio de 2009, siempre que, tratdndose de fondos de inversién, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién; y, tratdndose de sociedades
de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién.
No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de
inversion colectiva de inversion libre y de instituciones de inversién colectiva de instituciones
de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del
activo del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la
inversion total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

Limite a la inversion en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacion o en valores o instrumentos financieros
que, estando admitidos a negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacién no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos
o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando
estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.
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No obstante lo anterior, la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por una
misma entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursétil o el Mercado Alternativo de
Renta Fija, asi como la inversion en acciones o participaciones emitidas por una sola entidad
de capital riesgo o entidad de inversién colectiva de tipo cerrado regulada en la ley 22/2014,
de 12 de noviembre, o entidad extranjera similar podra alcanzar el 5% del activo del Fondo.

El limite anterior serd de un 10% para los citados valores u otros instrumentos financieros
cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los depositos en entidades de crédito, sin perjuicio
del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién” descrito a continuacion.

e Limite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC de caracter financiero de
las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratandose de fondos
de inversidn, sus participaciones o bien tengan la consideracidén de valores cotizados o bien
estén admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de
trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados o
en sistemas multilaterales de negociacién. La inversién del Fondo en varias instituciones de
inversion colectiva de las descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una misma
entidad gestora de instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo
grupo no podra superar el 50 por ciento del activo del Fondo.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b)
del mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior,
o de las previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucion de inversion
colectiva de inversion libre o institucién de inversidn colectiva de instituciones de inversion
colectiva de inversion libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones. La
inversion del Fondo en varias instituciones de inversidn colectiva de las descritas anteriormente
cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversién
colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podra superar el 20 por ciento del
activo del mismo.

¢ Limite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversion en valores cotizados
y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del
subyacente, salvo que este consista en instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés,
en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Los instrumentos derivados cuyos
subyacentes sean materias primas estaran sometidos por el riesgo de mercado a los limites
previstos en “Limite a la inversion en valores cotizados”.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacién estardn sometidos al “Limite a la inversién en valores no
cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.



Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversién, bien directamente o bien
formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas
potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

e Limite conjunto a la inversion:

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos, a la vista y a
plazo, que el Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El
citado limite también ser4 aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo grupo.

¢ Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que
pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados, las posiciones
frente a ellos en instrumentos derivados y los depositos, a la vista y a plazo no podra superar
el 5% del activo del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y
participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de
fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o
bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de
trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados o
en sistemas multilaterales de negociacion.

« Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad
no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros
en circulacién de aquella, a excepcion de valores o participaciones emitidos por entidades de
capital riesgo y entidades de inversién colectiva de tipo cerrado reguladas en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre y entidades extranjeras similares, asi como acciones y participaciones de
Instituciones de Inversién Colectiva de las previstas en las letras a), b) y d) del articulo 70.3
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que no podra superar el 20%.

En caso de existir fondos subordinados o compartimentos con ausencia de responsabilidad
patrimonial entre los mismos, los limites seran también aplicables individualmente a cada
compartimento o fondo subordinado.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por el Estado o sus organismos autébnomos, por las comunidades autonomas,
corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a
la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y
por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales que Espafa pueda asumir,
siempre que la inversién en valores de una misma emision no supere el 10% del saldo nominal de
esta.

Asimismo, los limites descritos anteriormente, a excepcion de los relativos a “Limite conjunto a la
inversién”, no seran de aplicacién cuando en la declaracién comprensiva de los principios de la
politica de inversion del Fondo se establezca que este tiene por objeto desarrollar una politica de
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inversion que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un determinado indice
bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados radicados en un estado miembro o
en cualquier otro Estado, o de valores negociados en ellos, y siempre que este indice relna las
condiciones que se establecen en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

« Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones
en el capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion
de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacién no podra exceder del 30% del activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario 0 en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto
social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a
cotizaciébn en mercados regulados o en sistemas muiltilaterales de negociacion no podra
superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable, asi mismo, sobre aquellos
inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades Ilo
suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma
inversion.

La inversién en una sola institucién de inversién colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el
20% del activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fondo en
varias instituciones de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por
una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo. La inversion en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria no podra
exceder del 20 por ciento, en valor nominal, del total de los valores o instrumentos financieros
en circulacién de aquella.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la inversion.
« Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados
deberan contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia

especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacion
crediticia minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacién de
reconocido prestigio de A; salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables
en los que el riesgo de crédito del activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los
colaterales, o que el activo financiero estructurado contenga instrumentos derivados cuyo
subyacente se referencie a una calificacion, indice o evento de crédito en cuyo caso la
calificacion exigida sera de, al menos, AA.

+ Coeficiente de liquidez:
El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones

adscritos, establecera un coeficiente de liquidez segln las previsiones de requerimientos de
activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de



cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse en depositos a la vista y en activos del
mercado monetario con vencimiento no superior a tres meses.

* Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante,
podré contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el tnico objeto de obtener
liquidez para el pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo del
Fondo. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado
donde se hayan contratado, ni los existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del
pago de las correspondientes prestaciones, ni las correspondientes a los derechos
consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con
los limites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacion
inversora del Fondo determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion, el spread medio
de crédito, el rating medio de la cartera y la exposicién maxima por emisor, tramos de rating y tramos
de seniority.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o en Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez
inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la entidad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad del mismo para responder con rapidez a los
requerimientos de prestaciones de sus participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo
consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién periédica de limites internos en funcién de
la vocacidn inversora del mismo y de las necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre
otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de
las carteras y su exposicién maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de

movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian
agruparse en los siguientes:
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- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de
interés (mas elevado a mayor duracion del activo).

- Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo
por el movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial refleja la
evolucion, en la percepcion que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incorpora,
asi mismo, otros factores de riesgo como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio es
mayor cuanto mayor sea la duracién de crédito del instrumento.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de accicnes o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en
los que invierte. Adicionalmente, la inversidén en mercados considerados emergentes puede
conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiaciéon de activos o imprevistos de
indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacién
inversora del mismo determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima
de las carteras por tipo de activo, zona geografica, tipo de emisor y/o divisa,

Adicionalmente, la entidad gestora, en funcion de la vocacion inversora, define y monitoriza
periédicamente la duracién modificada de la cartera de renta fija del mismo.

Por ultimo, la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora en la cartera
de renta variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién periédica de
limites internos en funcién de la vocacion inversora del mismo. Se hace un analisis sectorial y de los
propios emisores de forma sistematica, y se gestiona la cartera conservando una buena diversificacion
para reducir el riesgo que pueda existir en cada momento.

Riesgo de sostenibilidad

La entidad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y,
por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la
declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversion, segln lo establecido en la
normativa aplicable.



(6) DEUDORES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo de Pensiones presenta créditos por importes de 19.085,28
y 19.497,81 euros respectivamente, en el epigrafe "Administraciones Publicas"”, que corresponden en
su totalidad a retenciones practicadas por los rendimientos de las inversiones financieras y presentan
el detalle siguiente:

Euros
2025 2024

Administraciones Publicas

4.330,86 5.082,46
Retenciones en origen de valores extranjeros
Retenciones de valores nacionales ejercicio 2024 - 14.415,35
Retenciones de valores nacionales ejercicio 2025 14.754,42 -
Total 19.085,28 19.497,81

(7) TESORERIA
Bancos e instituciones de crédito-

Los saldos de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
corresponden al efectivo de libre disposicion e intereses devengados en cuenta corriente en el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. El efectivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 asciende a importes de
174.198,04 y 588.844,95 euros respectivamente. Los intereses devengados pendientes de cobro por
dicho efectivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascienden a importes de 221,23 y 1.285,87 euros

respectivamente.
Euros
Descripcién 2025 2024
Bancos BBVA Participes = =
BBVA 174.198,04 588.844,95
Intereses BBVA 221,23 1.285,87
Total 174.419,27 590.130,82
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(8) EONDOS PROPIOS
El saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, por
importes de 3.247.213,71 y 3.750.855,58 euros respectivamente, corresponde al tnico plan integrado
en el Fondo de Pensiones.

El valor liquidativo de la participacion del ejercicio 2025 es el siguiente:

Euros
Saldo de cuenta de posicion al 31 de diciembre de 2025 3.247.213,71
Ndmero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2025 181.995,23
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de diciembre
de 2025 (*) 17,84
Numero de participes al 31 de diciembre de 2025 52

El valor liquidativo de la unidad de cuenta del ejercicio 2024 es el siguiente:

Euros
Saldo de cuenta de posicién al 31 de diciembre de 2024 3.750.855,58
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2024 232.441,63
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de diciembre
de 2024 (*) 16,14
Numero de participes al 31 de diciembre de 2024 58

(*) Para el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta se excluye del saldo
de la cuenta de posicion el importe de los derechos de reembolso por provision
matematica incluidos en él, dado que dichos derechos tienen como fin atender el
pago de rentas contratadas con Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros
(entidad perteneciente al Grupo Catalana Occidente).

En las Especificaciones correspondientes al Plan de Pensiones "Cat Previsio, Plan de Pensiones"”, se
especifican entre otras las particularidades de importancia que se describen seguidamente:

¢ El Plan de Pensiones pertenece al sistema individual y, en razén de las obligaciones estipuladas,
es de aportacion definida, en los términos marcados por la Ley.

+ El sistema de financiacién a emplear para la viabilidad técnico-legal del Plan de Pensiones, sera el
de capitalizacion individual bajo el régimen financiero de interés compuesto, a tanto variable por
periodos de capitalizacion diarios durante la extensién del plazo de acumulacién de las aportaciones
a efectuar por los participes del Plan. La financiacidn correra a cargo, Unica y exclusivamente, de
los participes. Las aportaciones seran siempre directas y se entenderan a nombre y a favor del
propio participe.

» La financiacién se efectuara sobre la base de una aportacién establecida de acuerdo con lo
estipulado por el participe, con el maximo legalmente establecido. Discrecionalmente se podran
admitir aportaciones extraordinarias, con la Unica condicién de que no se sobrepase el limite
maximo anual establecido por la Ley en cada momento.



« Constituyen derechos consolidados de los participes del Plan de Pensiones las cuotas-parte del
Fondo de Capitalizacién que corresponden a cada participe, determinadas en funcién de las
aportaciones directas y las rentas generadas por los recursos invertidos, atendiendo en su caso a
los quebrantos y gastos que se hubieran producido.

« El Plan de Pensiones prevé el pago de las prestaciones en las contingencias siguientes:

Jubilacion y determinadas situaciones en las que se pueda solicitar el anticipo de la prestacion
de jubilacién de acuerdo al reglamento del plan, adaptado a lo dispuesto en el articulo 8.6 del
Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones.

Fallecimiento del participe.
Incapacidad permanente total, absoluta y gran invalidez del participe.
Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Excepcionalmente los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de:

< Enfermedad grave.

-

<+ Desempleo de larga duracién.

< Disposicién anticipada de los derechos consolidados correspondientes a aportaciones
realizadas con al menos diez afios de antigiiedad con las condiciones, términos y limites de
acuerdo a la normativa reguladora de los Planes y los Fondos de Pensiones. Si bien los
derechos consolidados derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de
2015, con los rendimientos correspondientes a las mismas seran disponibles a partir de 1
de enero de 2025.

Las prestaciones del Plan de Pensiones se recibiran en forma de:

|

Capital.

Renta.

Mixtas, que combinen rentas con un pago en forma de capital.
Sin periodicidad regular.

« El Plan de Pensiones se rige por la totalidad de las disposiciones legales, presentes y futuras, que
le resulten de aplicacion.

La solicitud de inscripcién de este Plan de Pensiones en el Registro Administrativo de Fondos de
Pensiones, como Plan Integrado en el Fondo de Pensiones, fue comunicada a la Direccion General de
Seguros en el afio 2004.



0P2351916

CLASE 82 TRES A

(9) ACREEDORES

Los saldos de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 2025 y 2024
presentan el siguiente detalle:

Euros
2025 2024
Entidad Gestora 4.116,30 4.774,73
Entidad Depositaria 248,28 283,63
Acreedores por servicios profesionales 2.057,00 1.415,70
Hacienda publica acreedora por IRPF 39.731,42 1.328,37
Total 46.153,00 7.802,43

La comision de gestién devengada por la Entidad Gestora ha sido del 1,50% anual en los ejercicios
2025 y 2024, liquidandose mensualmente a la Entidad Gestora (véase la nota 1).

La comision devengada por la Entidad Depositaria (véase nota 1) ha sido del 0,030%, siendo
liquidada esta comision trimestralmente durante el 2025 y 2024.

(10) INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los saldos del epigrafe ingresos de las inversiones de las cuentas

de pérdidas y ganancias adjuntas, por importes de 113.126,85 y 133.259,99 euros respectivamente,
presentan la composicion siguiente:

Euros
2025 2024
Instrumentos de patrimonio 81.597,00 92.556,00
Valores representativos de deuda 25.424,81 26.496,97
Intereses bancarios 6.089,15 14.204,99
Otros ingresos 15,89 2,03
Total 113.126,85 133.259,99




Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los saldos del epigrafe gastos de inversiones financieras, por
importes de 11.410,02 y 8.598,98 euros, respectivamente, presentan la siguiente composicion:

Euros
2025 2024
Retencién en origen 10.550,31 8.559.49r
Otros gastos financieros 859,71 39,49
Total 11.410,02 8.598,98

(11) NORMAS DE FUNCIONAMIENTO

Las particularidades mas importantes que se incluyen en las normas de funcionamiento del Fondo de
Pensiones se describen seguidamente:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

Se rige por las disposiciones legales que especificamente le resultan de aplicacion, y por las
normas complementarias y concordantes que le afectan, asi como por las que en el futuro las
modifiquen o desarrollen.

Carece de personalidad juridica.

La titularidad de los recursos afectos corresponde a los participes y beneficiarios del Plan o
Planes de Pensiones integrados.

A los efectos legales oportunos, se entiende que el domicilio es el de su Entidad Gestora
(véase la nota 1).

La duracién es indefinida.

El ambito de actuacion, tanto respecto a la captacién de Planes como a su instrumentacion,
desarrollo y ejecucion, se extiende a cualquier lugar de Espafia. Su ambito de actuacion se
podra ampliar a cualquier Estado de la Unién Europea, una vez esté autorizado a tal efecto
por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones y se cumpla los requisitos
establecidos en la legislacion vigente.

En la administracién y control, asi como en el depésito de valores y activos financieros
integrados, intervendran necesariamente las instituciones siguientes:

o Entidad Gestoray
« Entidad Depositaria,

encontrandose sujetas sus funciones a las disposiciones oficiales reguladoras aplicables.
La Entidad Gestora, en remuneracidn de sus servicios, percibira una comisioén de gestion que

no podra rebasar lo establecido en el Real Decreto 62/2018, por el cual se sustituy6 el limite
regulatorio maximo anterior de la Comisién de Gestion por un esquema de limites definido
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en funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracién comprensiva de los
principios de inversion del Fondo.

Conforme al mencionado Reglamento, los limites maximos anuales referidos al valor de la
cuenta de posicion son los siguientes:

* Fondos de Renta Fija: 0,85% anual.
* Fondos de Renta Fija Mixta: 1,3% anual.
* Resto de Fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa): 1,5% anual.

Los citados limites (excepto para Fondos de Renta Fija) podran sustituirse por el 1% del valor
de la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de resultados. El limite que corresponda
resultara aplicable diariamente, tanto a cada Plan de Pensiones integrado, como al Fondo de
Pensiones en su conjunto, e, individualmente, a cada participe y beneficiario.

El célculo de la comisién en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando
el valor liquidativo diario del Fondo de Pensiones sea superior a cualquier otro alcanzado con
anterioridad. A estos efectos, el valor liquidativo diario maximo alcanzado por el Fondo de
Pensiones se tendra en cuenta durante un periodo de tres anos.

Para la implantacion del sistema de comisiones de gestion en funcién de la cuenta de
resultados se tomara como valor liguidativo maximo inicial de referencia el correspondiente
al dia anterior al de su implantacién. En el supuesto de reimplantacién del sistema de
comisiones de gestion en funcién de resultados, se tomara como valor liquidativo inicial de
referencia el correspondiente al dia anterior a la reimplantacién y, con el limite del valor
liquidativo maximo de los tres afios anteriores.

Dicha comision se devengara diariamente y podra ser liqguidada por la Entidad Gestora con
la periodicidad que se determine.

A la Entidad Depositaria se le remunerara con la comision que contractualmente pacte con
la Gestora, previa conformidad de la Comisién de Control del Fondo de Pensiones, de
manera expresa y sin que, en ningln caso, pueda rebasar el 0,20% anual sobre el valor de
las cuentas de posicién a las que debera imputarse segun lo establecido en el Real Decreto
62/2018. Dicho limite resultara aplicable tanto a cada plan de pensiones integrado como al
fondo de pensiones en su conjunto, e individualmente a cada participe y beneficiario. Dicha
comision de depdsito se devengara diariamente y sera liquidada con la periodicidad pactada.

Con independencia de esta comisién, las Entidades Depositarias podran percibir comisiones
por la liquidacién de operaciones de inversién, siempre que sean conformes con las normas
generales reguladoras de las correspondientes tarifas.

h) El activo del Fondo de Pensiones sera invertido en interés de los participes y beneficiarios, de

i)

acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad, diversificacion, dispersion, liquidez, congruencia
monetaria y de plazos adecuados a sus finalidades. El Fondo de Pensiones se sujetara
estrictamente en materia de inversiones a lo establecido en las disposiciones legales aplicables,
asi como en la normativa que los desarrolle, complemente o sustituya.

El sistema financiero y actuarial que se utilizara en la ejecucién de los Planes de Pensiones
integrados en el Fondo es el sistema de capitalizacién individual. El sistema financiero y actuarial
de los planes de pensiones de empleo adscritos al fondo debera ser revisado, al menos cada tres
afios, con el concurso necesario de un actuario independiente y, en su caso, ademas de aquellos



)

k)

otros profesionales independientes que sean precisos para desarrollar un analisis completo del
desenvolvimiento actuarial y financiero del plan de pensiones de conformidad con lo previsto en
el Reglamento de planes y fondos de pensiones y otras normas de desarrollo. En los planes de
pensiones que conlleven la constitucién del margen de solvencia la citada revisién se realizara
anualmente.

Con caracter general, el Fondo contempla la inversién de su patrimonio en cualquiera de los
activos considerados aptos para la inversion de Fondos de Pensiones por la normativa legal
vigente en cada momento y dentro de los porcentajes admitidos por la misma.

Por este Fondo de Pensiones se realizaran las operaciones sobre activos financieros admitidos a
cotizacion en mercados regulados u organizados, de forma que incidan de manera efectiva en los
precios con la concurrencia de ofertas y demandas plurales, salvo que la operaciéon pueda
realizarse en condiciones mas favorables para el Fondo que las resultantes del mercado. Los
activos deberan hallarse situados en el Espacio Econémico Europeo, conforme a la normativa
vigente.

La adquisicion y enajenaciéon de bienes inmuebles deberan ir precedidas necesariamente de su
tasacion, realizada en la forma prevista en la Ley de Regulacién del Mercado Hipotecario y su
legislacion complementaria.

La entidad gestora y depositaria del fondo de pensiones, asi como sus consejeros y
administradores, y los miembros de la comisién de control del fondo de pensiones, los miembros
de la comisién de control del plan asi como los promotores de los planes de pensiones, no podran
comprar ni vender para si los activos del fondo directamente ni por persona o entidad interpuestas.
Analoga restriccion se aplicara a la contratacion de créditos. No se consideraran incluidas en el
parrafo anterior aquellas operaciones de cesion y adquisicion de activos por parte de la entidad
depositaria que formen parte de sus operaciones habituales

Los bienes del Fondo de Pensiones sélo podran ser objeto de garantia para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones en los términos que establezca la legislacién vigente.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo del Fondo
de Pensiones, existiendo determinadas excepciones a estos efectos.

El periodo de determinacién de los resultados se ajustara al afio natural. Los resultados seran la
consecuencia de deducir de la totalidad de los ingresos, gastos, incrementos y disminuciones
patrimoniales del Fondo, las comisiones de la Entidad Gestora, de la Entidad Depositaria, los
gastos de auditoria, los de la Comision de Control del Fondo y los demas gastos y provisiones
previstos en el Reglamento, excepto aquellos gastos directamente imputables a cada Plan.

Los ingresos brutos, los gastos brutos no mencionados en el apartado tercero de este articulo, asi
como los incrementos y disminuciones patrimoniales del Fondo se imputaran diariamente a sus
Planes adscritos en proporcion al importe que sus cuentas de posicién representen respecto del
patrimonio total del Fondo, con algunas excepciones.

Los gastos por comisiones de la Entidad Gestora, Entidad Depositaria, gastos de auditoria, de la
Comisién de Control del Fondo y los demas gastos y provisiones previstas en el reglamento se
imputaran a los planes adscritos de acuerdo con los criterios establecidos para cada plan en su
adscripcién al Fondo.
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p) La Entidad Gestora debera formular el Balance, la Cuenta de Resultados, la Memoria y el Informe
de Gestion del Fondo del ejercicio anterior y someter dichos documentos a la aprobacién de la
Comision de Control del Fondo. Las cuentas anuales del Fondo de Pensiones deberan ser
auditadas.

q) Cada Plan de Pensiones mantendra una cuenta de posicidén en el Fondo de Pensiones que
representa su participacion econémica en el mismo. En esta cuenta se integraran las
contribuciones y aportaciones de promotores y participes, los resultados imputados del Fondo, de
acuerdo con lo establecido en Normas de Funcionamiento, las diferencias de valoracién de activos
y los gastos e ingresos especificos del Plan. El pago de las prestaciones del Plan se atendera con
cargo a su cuenta de posicion.

r) El Fondo calculara diariamente el valor de la cuenta de posicién de los Planes integrados en él.
La cuantificacion de la cuenta de posicion de cada Plan integrado en el Fondo se  derivara de la
aplicacion de los criterios de valoracion de inversiones indicados en el Reglamento, y
supletoriamente, de las normas de valoracién contable generales o, en su caso, de las que se
establezcan para su aplicacion especifica a Fondos de Pensiones.

A efectos de la realizacién de aportaciones a planes de pensiones y movilizaciones procedentes
de planes de pensiones u otros instrumentos de prevision social, se utilizara el valor diariamente
filado de la cuenta de posicién del plan, aplicandose el correspondiente a la fecha de ejecucion de
la orden.

A efectos de la realizacion de movilizaciones a planes de pensiones u otros instrumentos de
prevision social, reconocimiento de prestaciones y liquidez de derechos consolidados en
supuestos excepcionales, se utilizara el valor diariamente fijado de la cuenta de posicién del plan
aplicandose el del dia habil anterior al que se ordene la transferencia.

Lo dispuesto en este apartado se entiende sin perjuicio de la validez y los efectos juridicos de la
fecha de la aportacién o de la solicitud de movilizacién, liquidez o reconocimiento de la prestacién.

A efectos de lo previsto en estas Normas, por fecha de solicitud se entendera la de recepcién por
la Gestora o Depositaria, el Promotor del Plan o la Comisién de Control del Plan de la peticién
formulada por escrito o por cualquier otro medio del que quede constancia, por el participe o
beneficiario, o por un tercero actuando en su representacion, que contenga la totalidad de la
documentacion necesaria; el receptor estara obligado a facilitar al solicitante constancia de su

recepcion.

(12) OTRA INFORMACION
a) Honorarios de Auditoria

Los honorarios devengados por la auditoria de cuentas en los ejercicios 2025 y 2024 ascienden
aimportes de 1.700 y 1.488 euros respectivamente (sin IVA). Adicionalmente, se repercuten otros
gastos, tales como sellos y tasas. Dichos importes corresponden a la totalidad de los servicios
prestados.



b)

c)

d)

Informaci6n sobre Medio Ambiente y derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Las actividades del Fondo de Pensiones no generan impactos medio ambientales negativos,
cumpliendo todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién de
ninguna provisién ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo,
tampoco existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos incorporados  al
inmovilizado material destinados a la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Fondo de Pensiones no se halla en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar
informacion detallada acerca de la emision de gases de efecto invernadero.

Operaciones con partes vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las
previstas en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen
a la actividad ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores que las de
mercado. Para ello, la entidad gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en
su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que las de mercado que, segun lo establecido en la normativa vigente, se
encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los informes
trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios.

Adicionalmente, la entidad gestora dispone de un drgano de seguimiento que informa
periédicamente al Consejo de Administracion y que, en su caso, confirma el cumplimiento de estos
requisitos.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han realizado transacciones distintas a las previstas en
el parrafo anterior con la Entidad Gestora, ni con ninguna otra entidad vinculada.

Limites de deduccion fiscal de aportaciones a los planes

El 1 de enero de 2022, entré en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2022 que, entre otros, modificé los limites hasta ahora vigentes
de deduccién fiscal de los planes de pensiones y, en la misma linea, los limites financieros de
aportaciones a los sistemas de previsién social. En particular, el limite maximo conjunto de
reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por
aportaciones del participe a sistemas de prevision social se redujo fijandose en el menor entre
1.500 euros anuales (frente a los 2.000 euros hasta entonces vigentes) y el 30% de la suma de
los rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas percibidos individualmente en el
ejercicio. No obstante, se establecié que dicho limite se incrementara en 8.500 euros, siempre
que tal incremento provenga de contribuciones empresariales o de aportaciones del trabajador al
mismo instrumento de previsién social por importe igual o inferior al resultado de aplicar a la
respectiva contribucién empresarial un coeficiente en funcién de su cuantia.

De la misma manera, el importe anual maximo conjunto de aportaciones y contribuciones
empresariales a los sistemas de prevision social sera de 1.500 euros anuales, incrementandose
en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas contribuciones empresariales.
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Hechos posteriores

La Entidad Gestora informa que, a la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales y desde
el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025 no se han producido otros hechos
posteriores, que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.
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Descripesdn Titulos | Moneda Impories en Euros
Coste de adquisicion | Valoracion Plusvalia Minusvalla
INSTRUMENTOS DE PATRIMOMO:
Nacionales
EBRO FOODS SA. 3000 | EUR 4309084 5526000 | 1216816 o
GRIFOLS 10000 | EUR 100.008.83 | 107.000.00 699117 0,00
AENA SME SA 7.000 | EUR S2788,06 | 16674000 | 7385154 0,00
IBERDROLA 4000 | EUR 18.380,08 7385000 | 54.46982 0,00
AMADEUS IT GROUP 2000 | EUR 137.000,00 | 12568000 000 | -11.32000
Total nacional 382.277.81 528.540,00 1‘7.“51’ -11.320,00
Extranjeras
VIVENDI 3000 | EUR 80.130,30 7.098,00 000 | -73.03230
CANAL+ SADIR 3000 | EUR 10.410,00 5,174,968 0,00 -1.235,04
LOUIS HACHETTE GROUP 3000 | EUR 343500 4.689,00 1.254,00 0,00
PROSUS NV 2178 EUR 9027197 115.160,15 2488818 0,00
HAVAS NV 300 | EUR 5,400, 5.100,00 0,00 =300,
ANHEUSER BUSCH INBEV 1200 | EUR 81.126,60 65.680,00 000 | -15245660
SIEMENS 500 EUR 28.368 48 118.575,00 §1.208,51 0,00
UNIVERSAL MUSIC GROUP 3000 | EUR 75.750,00 66 690,00 0, -8.080,00
SIEMENS ENERGY AG 250 | EUR .302, 30.100,00 | 2479750 0,00
TOTAL ENERGIES SE EUR 3000 | EUR 121.167,30 | 166.770,00 | 45.802,70 0,00
ALLIANZ 500 | EUR 4428925 | 19525000 | 150968075 0,00
MUENCHENER RUECKVER -DM- 250 EUR 27.702,67 140.550,00 | 112.847,23 0,00
BNP PARIBAS 1.500 EUR 79.903,65 121.18500 | 4128135 0,00
BASF SE 1000 | EUR £4.960,00 44.430,00 000 | -2053000
INTERNAT.CONSOL. AIRLINES GROUP 20000 | EUR 72.078,00 §4.980,00 | 2290200 0,00
VINCI 1000 | EUR 5493720 | 12005000 | 3511280 0,00
SANOFISA. 1.000 | EUR 5326321 8272000 | 29.45679 0,00
ESSILOR INTERNATIONAL SA 500 | EUR 6522500 | 13485000 | €9.72500 0,00
E.ONSE 3000 EUR 78.705,51 48.375,00 000 | -31.33051
SAP 500 | EUR 2337585 | 10417500 | BO799.15 0,00
DEUTSCHE TELEKOM 5000 | EUR 5422016 | 13830000 | B4.07884 0,00
ORANGE 3000 | EUR 53.500.63 42.600,00 000 | -10.800.63
Total extranjera 1.204. 521 1.857.802,11 | B14.91590 ;1“.51!.“
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 1.586.789,10 | 2.386.342,11 | 96248809 | -172.555,08
Descripcién Moneda
Cﬂl‘lﬂﬂ idn | Intereses | Coste activado | Valoracién | Plusvalia | Minusvalia
— —
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Nacionales
BONO IBERDROLA FIN. SA 2,625% 30/032028 100.000 | EUR 280272028 §9.384.00 | 214088 10152488 | 102.107,53 583,05 0.00
BONO CRITERIA 0,875% 28102027 100.000 | EUR 2aMo02027 B4.625 00 1.774,08 56.208 08 §7.131.42 73234 ﬂ.OL
Total Nacionales 194.009.00 | 3.91496 197.823.96 | 199.235.35 | 1.31539 0,00
Extranjeras
BONO'“COQCOI.A HBC FIN. 3,375% 27/02/2028 100.000 | EUR 270172028 100.188,00 | 275375 102.851.75 | 10432670 | 1.374,05 0,00
BONO VATTENFALL AB 3,75% 18/102026 150000 | EUR 18092026 150.397,50 825,86 151.223.36 | 15262091 | 1.397.55 000
BONO CIE SAINT-GOBAIN 3,75% 28/11/2026 100.000 | EUR 291072026 101.327,00 501,46 10072554 | 101.48377 73823 0.00
BONO IBM 3,375% 06/022027 150.000 | USD a7 148.273 50 | 578569 154.068.19 | 155.860.32 | 1.800.13 .00 |
Total Extranjeras SWJNEW &m,y_ 508.969.84 | 514.280.70 5.310,86 ,1
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 694.205,00 | 12.688,80 706.893.80 | 713.620,05 | 6.626.25 00




CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Anlll

en Euros
Descri Titulos | Mon: Coste de adquisicién | Valoracion Plusvalia | Minusvalla
INSTRUMENTOS DE PATRIMOMNIO:
Nacionales
EBRO FOODS SA 3.000 EUR 43.090,84 47.640,00 454916 0,00
GRIFOLS 2.000 EUR 2484883 18.296,00 0,00 -6.552.83
NATURGY ENERGY 3.000 EUR 62.303,56 70.140,00 7.836,04 0,00
IBERDROLA 4.000 EUR 19.390,08 5320000 | 33Bl882 0,00
AENA 500 EUR 52 678,56 68.700.00 | 4502144 0.00
Totales Nacionales 20231227 287.976,00 | 92.216,566 665283
Extranjeras
VIVENDI 3000 EUR B80.250,30 7.718.00 000 | -72.531.30
ANHEUSER BUSCH INBEV 1200 EUR B81.126,60 57.900.00 000 | -2322680
BMW 1000 EUR B7.580,00 78.680,00 0,00 -B.580,00
SIEMENS 500 EUR 28.366,49 84.280,00 | 6581351 0,00
CANAL+ SADIR 3.000 EUR 10.470,00 7.350.87 0,00 -3.110,13
LOWUIS HACHETTE GROUP 3000 EUR 3.600,00 4.530,00 630,00 0,00
HAVAS BV 3.000 EUR 5.400,00 486720 0.00 -532,80
SIEMENS ENERGY AG 250 EUR 5.302,50 12.585,00 7.262,50 0,00
TOTAL ENERGIES SE 3000 EUR 121.167,30 160.110,00 | 3854270 0,00
BNP PARIBAS 1500 EUR 903, B8.830.00 B.526.35 0,00
MUENCHENER RUECKVER 250 EUR 27.702.67 12177500 | 9407223 0,00
ALLIANZ 500 EUR 44 28925 147.950,00 | 103 660,75 0,00
ETF DBXT EURO STOXX 50 (DR) 2000 EUR B2T13 87 165540,00 | 8282633 0,00
VINCI 1000 EUR B4.937.20 99.740,00 14 802,80 0,00
BASF SE 1.000 EUR 64.960,00 42.460,00 0,00 | -2250000
EUROAPI 43 EUR S43.48 123,84 0.00 419,64
UNIVERSAL MUSIC GROUP 3,000 uso 75.750,00 74.160,00 0.00 -1.580,00
ESSILOR INTERNATIONAL SA 500 EUR 65.225,00 117.800,00 | 52575.00 0,00
SANOFISA 1000 EUR 532831 374000 | 4047679 0,00
EONSE 3.000 EUR T9.705,51 3373500 0,00 | -4587051
PROSUS NV 2178 EUR 80.707.77 B3.564 65 0,00 -7.14312
SAP 500 EUR 23.375,85 11815000 | ©4.77415 0,00
DEUTSCHE TELEKOM 5.000 EUR 54.220,16 144 45000 | 9022084 0,00
ORANGE 3.000 EUR 53 500.63 28.824.00 000 | -2461663
Total extranjoras [ Tooaoaiae | T7en 203,56 [ewnaz08 | w0z |
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 1.506.383,61 | 2.077.219,56 | 787.639,61 | -216.773,56
Descripcién Nominal | Moneda Importes en Euros =
Coste de adquisicién | Intereses | Costs activado | Valoracién | Plusvalia | Minusvalla
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Nacionales
BONO CEPSA 1% 18/02/2025 100.000 EUR 040172025 102.899.00 | -2127,32 100.871,68 100.622,58 0.00 -249,10
BONO CAIXABANK 0,375% 03022025 100.000 EUR 0302025 100.336,05 10,68 100.348,73 100.093,16 0,00 -253,57
BONO SCBNOR 0,125% 250212025 100.000 EUR 250272025 99.798 00 298,08 100.096.08 &0 665 87 000 430,21
Total Nacionales 303.133,05 | -1.818.56 301.314, 48 300.381,61 0,00 932,88
Extranjeras
BONO COCACOLA HBC FIN. 3,375% 270272028 100000 EUR 45779 100.188,00 | 2.807,00 103.005,00 104.590,16 | 1.58516 0,00
BONO CIE SAINT-GOBAIN 3,75% 28/1172026 100.000 EUR 261072026 101.327.00 -13565 101,191,325 102.244,77 | 105342 0,00
BONO VATTENFALL AB 3,75% 18102026 150.000 EUR 1 150.387,50 850,03 151.347,53 153,804 41 254688 0,00
BONO VOLKSWAGEN INTL 4,125% 151172025 100.000 EUR 15112025 100.518,00 158,70 100.677,70 101.470,86 793,16 0,00
BONO VOLKSWAGEN LEASIN 0,25% 12012026 50.000 EUR 120172026 4454550 | 366621 4821571 48.791,40 575,60 0,00
BONO INFINEON TECH. AG 3,375% 26/02/2027 100.000 EUR 28012027 100.236,00 | 278242 103.028,42 103.088,3% 50,97 0,00
BOMNO IBM 3,375% 08/0272027 150,000 usb 06/01/2027 14827350 | 534145 153 614 85 15644822 | 283327 0.00
Total extranjera 745.499,50 | 15.581,16 T61.080,66 T71.428, 10.347,55 0,00
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 1.048.632 55 | 13.762,60 1.062.395,15 | 1.071.809,62 | 10.347,55 832,88
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CAT PREVISIO, FONDO DE PENSIONES

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

Evolucion de los negocios, situacion del fondo y evolucién previsible

En el ejercicio 2025 el resultado del Fondo ha sido positivo por una cuantia de 353.999,64 euros, frente
al resultado positivo de fondo en el ejercicio 2024 que ascendié a un importe de 189.766,05 euros.
Este incremento en el resultado es debido al aumento en el beneficio en la valoracién de la cartera de
inversiones financieras como consecuencia de la evolucién de los mercados financieros.

Por lo que respecta a los participes, sus aportaciones en el ejercicio 2025 han ascendido a 10.400,00
euros, respecto a las aportaciones del ejercicio 2024 que ascendieron a 14.900 euros.

En el ejercicio 2025 se han se han registraron traspasos procedentes de otros planes por importe de
47.227,29 euros. En el ejercicio anterior no se han producido traspasos procedentes de otros planes.

Por lo que respecta a los pagos efectuados por prestaciones y traspasos en el gjercicio 2025 su importe
total ascendié a 915.268,80 euros, mientras que en el afio precedente el importe fue de 69.305,14
euros.

De otra parte, al cierre del ejercicio el nimero de participes asciende a 52, habiéndose reducido en un
10,34% con respecto al ejercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de la Cuenta de Posicion del Plan asciende a 3.247.213,71 euros,
lo que supone una disminucion del 13,43% sobre el afio anterior que fue de 3.750.855,58 euros.

En cuanto a la rentabilidad acumulada del Plan de Pensiones “Cat Previsi6, Plan de Pensiones”,
integrado en el Fondo, ésta se sitta en el 78,42 % para el periodo comprendido desde el inicio de la
actividad del Plan hasta el 31 de diciembre de 2025. La rentabilidad de dicho Plan en el gjercicio 2025
ha sido del 10,57 % anual, pasando el valor unitario de la participacion al cierre del ejercicio 2024 de
16,13676 a 17,8423 euros al cierre del ejercicio 2025. La rentabilidad del plan en el ejercicio 2024 fue
del 5,31% anual.

Uso de instrumentos financieros por el fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la consecucién de
su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez
y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que
se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones), asi como a la politica de inversién
establecida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la
participacién de la entidad gestora.
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Politica de implicacion

En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 8 del articulo 69, la Comisién de Control del Fondo
de Pensiones aprobo en fecha 5 de febrero de 2021 una politica de implicacion con las empresas
invertidas, cuyo contenido se encuentra disponible en el siguiente sitio web:

https://gestoradepensiones.gco.com/planes-fondos-de-pensiones/cat-previsio-fondo-de-
pensiones.html

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Conforme se recoge en la Politica de Implicacién de Accionistas, la Gestora ha delegado en GCO
Gestién de Activos (en adelante GCO GA) el ejercicio de los derechos de voto y otros derechos
asociados a las acciones. Para ello, GCO GA cuenta con un procedimiento sobre el ejercicio de los
derechos inherentes a los activos gestionados, asi como una politica en materia de conflictos de
interes.

Asi, durante el ejercicio 2025 GCO GA ha evaluado y decidido la actuacién a realizar en relacion con
los derechos inherentes a los valores integrados en la cartera del Fondo. En este sentido, se rige por
lo establecido en su normativa de Control Interno, elaborada de acuerdo con las circulares de la CNMV
y la ley vigente. Los criterios generales de ejercicio de los derechos politicos son:

+ Sociedades espafiolas: Cuando los valores que integren la cartera hayan sido emitidos por
sociedades espafiolas, la Gestora vendra obligada a ejercitar los derechos politicos inherentes a dichos
valores si concurren simultdneamente los dos siguientes requisitos:

o La participacién se detentase con vocacion de estabilidad, entendiéndose que en todo caso concurre
cuando la participacidn se hubiere detentado durante un periodo minimo superior a un afio, salvo que
el gestor estuviere intentando venderla o tuviere la obligacién de transmitirla en corto plazo.

o Tratandose de sociedades cotizadas, la participacién fuere superior al 1% y del 5% para las no
cotizadas.

« Sociedades extranjeras: Habiendo sido emitidos por sociedades extranjeras, y cuando concurran las
circunstancias que, en el caso de sociedades espariolas, hacen obligatoria la asistencia y voto en las
juntas, la Gestora vendré obligada a ejercitar el derecho de informacion que, en su calidad de
accionista, le asiste, con el fin de ser informado de los asuntos a tratar en cada junta y del resultado
de las deliberaciones.

- Ejercicio de los derechos de asistencia y voto

Cuando GCO GA lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes,
asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

Destacar que Cat Previsié, Fondo de Pensiones durante el 2025 acudi6 a las juntas de accionistas de
Naturgy, Aena, Iberdrola, Amadeus, Grifols, Ebro Foods e IAG, que se celebraron, delegando el voto
en los respectivos presidentes de los Consejos de Administracion.

Criterios de Inversion Sostenible (IS)

Desde octubre del ejercicio 2019 el Fondo incluye en su politica de inversio6n criterios de Sostenibilidad.
La Politica de Inversiones de Cat Previsi6, Fondo de Pensiones, estd adaptada los requisitos
establecidos por el art 8 del Reglamento UE 2019/2088 el Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de



noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacién relativa a |la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (“Reglamento UE SFDR") para ser un producto con caracteristicas sostenibles.

Actualmente se aplican tres tipos de filtros: Screening negativo, Screening normativo y Screening
positivo. El primero establece ciertos criterios de exclusion acordados por la Comisién de Control y la
Entidad Gestora, segun los cuales se excluyen del universo de inversion las compaiiias presentes en
los siguientes sectores: entretenimiento adulto, armas controvertidas, contratacion militar, armas
ligeras, carbén térmico, exploracién de petréleo y gas en el Artico y energia de esquisto. Por su parte,
el Screening normativo, se basa en el andlisis de las controversias que puedan afectar a los valores
contemplados en el universo de inversion. Segln la gravedad de los eventos que afecten a las
companias presentes en la cartera, la Entidad Gestora analizara y, en el caso mas grave, no podra
incrementar la posicién ni adquirir posiciones nuevas en dicha compaiiia hasta finalizar el analisis y
haber tomado una decisién al respecto. Por ultimo, el Screening positivo se realiza mediante el analisis
de ESG Risk Rating, calificacion que otorga un proveedor de servicios de andlisis de riesgos
extrafinancieros en las compaiiias y que mide la magnitud de los riesgos ESG no gestionados en una
compaiiia. Estos criterios de sostenibilidad se aplican al 100% de la cartera de activos del fondo.

Para la implementacién de estos criterios de sostenibilidad se mantienen contratadas herramientas con
proveedores externos que facilitan la informacion suficiente para poder realizar con caracter mensual
un analisis de cumplimiento de estos criterios.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Hechos posteriores

La Entidad Gestora informa que, a la fecha de emisién de este informe de gestidn y desde el cierre del

ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025 no se han producido otros hechos posteriores, que
pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.
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Informacion periédica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 v 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 v el articulo 6, parrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: CAT PREVISIO, FONDO DE PENSIONES
Identificador de entidad juridica: 959800TEAFX6PNR3QW13
Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?
o0 Si @ X No

X Promovié caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversion sostenible, el $5% de sus inversiones
eran inversiones sostenibles

Realizo i iones
objetivo medioambiental:__%

€on  un

en actividades econdmicas que pueden con un objetivo medioambiental, en
considerarse di ! e actividades econdémicas que pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de considerarse medioambi te
la VE sostenibles con arregio 2 la taxonomiz de la
UE
en actividades econdmicas que no pusden X ¢on un objetivo medioambiental, en
considerarse Jioambiental actividades econdmicas que no pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de considerarse medicambientalmente
la UE sostenibles con arregio a la taxonomia de la

UE
X c¢on un objetivo social

Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversién
sostenible

Realizo inwversiones sostenibles con un
objetivo social: %

‘. ¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este

| s "/ producto financiero?

Loz incicadores  de
©mo e scwoan s
crracterstioas
mecicemdertsies °
sociies que promueve el
procusta firandern

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y socizles mediante la aplicacion de su Politica de Inversion
Sostenible.

En dicha politica se promueven caracteristicas medipambientales enfocadas a la descarbonizacion, a través de la reduccion
de las emisiones de efecto invernadero, asi como la eficiencia en el uso de recursos energéticos y en la emision y gestion
de residucs. También se promueven caracteristicas sociales entre las que destacan la proteccion de los deraches humanos,
|a seguridad v la salud en el trabajo v 1a €tica en los negocios.

A 31 de diciembre de 2025 el 95% del patrimonio del Fondo estaba invertido en activos que promueven critefios
ambientales, sociales y de buen gobiemo. Dentro de ese porcentaje, un 95% del patnmonio del Fondo, correspondia a
inversiones sostenibles de acuerdo con el art. 2.17 del Reglamento (UE) 201$/2085 y &l 0% cumplia con otras caracteristicas
medicambientales

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

La Gestora toma en consideracidn un sistema de calificacion mediante rating otorgado por &l proveedor de servicios de
anilisis de riesgos ESG Sustainalytics, que mide la magnitud de riesgos ESG no gestionados por una compania. £l objetivo
de la Gestora es aplicar una estrategia de “Best in Class” mediante el uso de este indicador y que las carteras estén
- as por companias con una buena gestion de sus riesgos E5G [puntuaciones entre Oy 35 en una e3ca'a abierta, en
] quc &N una puntuacion superior a 30 se considera que o3 riesgos no gestionados por una compania son elevados)
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De las inversiones de las que se dispone de informacion del provesdor, a modo informativo, el ESG Risk Rating medio
ponderado de la cartera a cierre del periodo se ha situado en 16,96 puntos, es decir, los titulos de las companias presentes
&n la cartera no tienen un porcentaje significativo de riesgos de sostenibilidad no gestionados.

En lo que se refiere a la inversion en activos de Deuda Publica, la Gestora toma en consideracion una calificacion de perfil
de riesgo otorgada por Clarity Al. Con el objetivo de evitar posicionss en las carteras de los fondos en paises con riesgos
ESG elevados, se excluyen aquellos con una puntuacion inferior a 50, en una escala de 1 (peor) a 100 (mejor). Segun esta
harramienta, a cierre del periodo no ha habido ninguna inversidn con perfil de riesgo por debajo de 50.

La Gestora tiene en cuenta los indicadores de evaluacidn de controversias en las que 52 ven envueltas las compahias,
elaborados per Sustainalytics, con el objetivo de analizar y controlar la exposicion de las carteras a controversias graves o
severas (calificadas como niveles 4 y 5 por el proveedor de servicios). Adicionalmente, a cierre de periodo ninguna de las
inversiones incumple con la herramienta Global Standard Screening, del mismo proveedor, que identifica el incumplimiento
con las principales normas internacionales [puede obtener mis detalle de esta herramienta en la informacion
precontractual publicada en la web del producto).

A cierre de periodo, el porcentaje de inversiones no dedicadas 2 la promocicn de caracteristicas medioambientales y/o
sociales se han situado en el 5%.

¢... Y €N COMparacion con periodos anteriores?

Respecto al cierre del ejercicio anterior, 31 de dicembre de 2024:

El ESG Rating otorgado por el proveedor de servicios de analisis de riesgos ESG Sustainalytics ha sido mejor (19,18 obtenido
2n el periodo anteror).

En cuanto al perfil de riesgo de |a Deuda Publica, al igual que el cierre del periodo actual, no ha habido ninguna inversion
por debajo de 50.

Los activos emitidos por companias envusitas en algun tipo de controversia grave © severa s& han mantenido en niveles
poco significatives dentro del conjunto de las inversiones. Por otro lade, no hubo ningun incumplimiento en los indicadores
de evaluacion reflejados por 1a herramienta Global Standard Screening sobre las principales normas internacionales, al igual
que en el periodo anterior.

El porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocion de caracteristicas medicambientales y/o sociales se ha reducido
con relacion al periodo anterior [a cierre de 2024 s& situd en el 20%).

/Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles del Fondo, de acuerdo con la definicion establecida en &l anticulo 2.17 del Reglamento UE
2019/2088 sobre |a divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR por
sus siglas en inglés), pretenden la consecucion de las caracteristicas medicambientales y sociales que &l mismo promusve,
enfocadas a |a descarbonizacion y eficiencia de recursos, por un lade, y a promover fa lucha a favor de la proteccidn de los
derechos humanos y en contra de las desigualdades, por &l otro.

En linea con el objetivo de contribuir a la promocion de las caracteristicas r tales y sociales senaladas en el
parrafo anterior, las inversiones sostenibles del Fondo se materializaron en activos financieros que tuvieron una exposicion
ariesgos de ibilidad no gestionados media, baja o negligible, que no desarrollan actividades economicas dafinas para
2l madicambiente (como |a produccion de carbon térmico, la extraccion de petroleo y gas en el Artico y la produccién de
energia de esquisto) ni que puedan afectar negativamente a los objetivos sociales del Fondo, por lo que se excluyeron
también la inversidn en actividades econdmicas relacionadas con la produccion de armas controvertidas y se limita,
asimismo, la inversion en actividades relacionadas con la contratacion militar, la produccién de armas ligeras y el
entretenimiento adulto. Por uitimo, las entidades emisoras cumplieron con las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en |as dreas de Derachos Humanos, Derschos Laborales, Medioambiente, Etica
empresarial).

En el apartado “¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o scciales que promueve este
producto financiero?”, puade consultarse la asignacion de los activos a cierre de periodo.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o
social?

Para asegurar que la contribucion positiva a un objetive social y/o ambiental no ha perjudicado significatrvamente otros
objativos, la Gestora ha analizado que todas las posiciones consideradas “inversionas sostenibles” dentro de este Fondo ne
causan ningun dafo significativo a otros objetivos ambientales o sociales.

Con caracter general para |as inversiones sostenibles, cabe indicar que & principio de no causar un dafio significativo a los
objetivos ambientales o sociales esta vinculado a la consideracidn de las principales incidencias adversas de las decisiones
de inversion sobre los factores de ibilidad. El cumplimiento de este principio 52 ha tenido en cuenta en las revisiones
trimestrales en las que se analiza el comportamiento de la cartera dentro de los criterios ESG establecidos.

0P2351924
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:Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La identificacion de las principales incidencias adversas para las “inversiones sostenibles” de este Fondo, sé realizamediante
la monitorizacion de una serie de indicadores (KPis) medicambi les y sociales, listados en el anexo 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 que permitiran advertir de los efectos negativos que s inversiones scstemibles realizadas por
este producto pudieran causar hacia &l exterior. El seguimiento de estos indicadores, sujetos 2 |a cobertura de datos del
proveedor, se focaliza especialmente en aguelios relacionados dire nte con los criterios de inversion sostenible
considerados. 5i bien la estrategia de inversion definida por el Fondo no esté enfocada a la gestion de los indicadores de las
principales incidencias adversas, podrian llegar a aplicarse medidas especificas de mitigacion en caso de ser necesario.

ademis, mediante este ejercicio, la Sociedad Gestora monitorza qu! estas inversionas sostenibles no causan un daio
significativo sobre ningun otro objetivo de inversion ibl biental o social.

/Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresos
Muiltinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y 105
derechos humanos?

A través de la aplicacion de la Politica de Inversion Sostenibley, conc t los el descritos
a continuacidn, &l Fondo analizd que las inversiones sostenibles se alineen con las Lineas Directrices de la OCDE y
los Principios rectores de las Naciones Unidas:

- Calificaciones de riesgo ESG (ESG Risk Rating): esta calificacion analiza [a gestion de riesgos en materia de €56
de las companias en las que invierte ¢l Fondo, basindose en tres pilares: &l Gobierno Corporativo, Cuestionas
Materiales en ESG y riesgos inesperados en E5G.

- anilisis de Estandares Globales (Global dard Screening): herramienta de Sustainalytics, que pretende captar
violaciones graves, sistémicas y estructurales de las normas internacionales de los Principios del Pacto Mundial
de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente, Etica
empresarial). Las evaluaciones estin respaldadas por ref ias a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos. 5e evalia la severidad de los impactos en partes interesadas y/o medi bi la resp bilidad y
I3 gestion de la entidad. Las entidad i de las inversionss sostenibles en las que mvierte & Fondo no
pueden actuar de forma contraria a sus principios y normas. Incluyéndose aquellas que estin directamente
vinculadas con problemas que causan impactos severos & irmeversibles que afectan a grupos de interés y/o al
medio ambiente e interfieren en el disfrute de los derechos y/o imponen un claro coste a la sociedad.

- anilisis de controversias: La calificacion de controversias evaluadas por inalytics, refleja el nivel de
participacion de una empresa en incidentes con implicaciones ambientales, sociales y de gobierno corporatio
negativas

Segln la aplicacion de estos principios, durante el afio 2025 la inversion sostenible del Fondo se ha ajustado a las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas.

Lat fa de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativos, segun el cual las inversiones que se
ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significati 3 los objetivos de la ia de I3 UE, e incluye criterios
especificos de la Union.

El principio de =no causar un perjuicio significativo» se aplica umarmntl a h.t mvﬂmnes sutmctnus al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las acti as I sostenibles.
Las uwtrssonﬁ sulmcmtts al resto del producto financiero no tienen en los criterios de la UE para las actividades

& as medi sostenibles.
Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significatr ningun objeti dioambiental o sedial.

:Cémo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La Gastora ha identificado las principales incidencias adversas de las inversiones incluidas enla cartera del Fondo segun los
indicadores menc jos en la pregunta “¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?” y las ha gestionado a través de diversas herramientas como son: una politica de
exclusionas {por ejemplo no se ha permitido la inversion en companias relacionadas con &l armamento controvertido), el
anilisis de controversias y el analisis del indicador facilitado por el proveedor de servicios contratado por la entidad gestora.
Las principales incidencias adversas en la Gestora realiza &l seguimiento de las inversiones del Fondo son emisiones de
efzcto invernadero (M1 - indicaderes relacionados con &l cambio climatico y otros indicadores relacionzdos con &l medio

biente), huella de carbono (M2), exposicion a companias activas en &l sector de combustibles fosiles (M4, Violaciones
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Directrices para empresas multinacionales de la
Organizacion para la Cooperacion y @l Desarrollo Economicos (OCDE) (M10), Exposicion 3 armas controvertidas (M14),
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INvVersiones en empresas sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono (04 - indicadores relacionados con el
cambio climitico y otros indicadores relacionados con & medio ambiente adicionales) y la Ausencia de politica de derechos

humanos (09 - Indicadores adicionales sobre sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha
contra la corrupcion y el soborna).
Puede obtener mayor detalle de la impl ion de estas h 2 en la inf ion precontractual de este

producto en el apartado “¢Cuidles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversidn utilizados para seleccionar las
inversiones dingidas a lograr cada una de las caracteristicas medicambientales o sociales que promueve este producto
financiero?”

éCuéles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

= Inversiones %
- mas im ntes Sector de activos | Pais
Acciones allianz Finanzas ) 601%  Alemania
Acciones Total Energies Se Energia 5,18% Francia
L imp noupr m: Acciones Aena Sme Sa Acciones Industriales 5,13% Espana
ncitien mmaer  DODOIbM 3,375% 06/02/2027 Tecnologias De La informacidn ~ 3,80%  Estados Unidos
porte  ge  lm Bono Vattenfall Ab 3,75% 18/10/2026 Servicios Publicos 4,70% Suecia
inversones  cel Tesoreria Finanzas 4,58% Espana
proccts  Anenciero Acciones Muenchener Rueckver -Dm- Finanzas 8,33% Alemania
2urants el pesisco ce 2 it o R
rewrencis gt ex Acciones Deutsche Telekom Servicios De Comunicacion 4,26% Alemania
s Acciones Essilor International Sa Cuidado De La Salud 4,16% Francia
Acciones Amadeus It Group Consumo Discreciconal 3,87% Espana
Acciones Bnp Paribas Finanzas 3,73% Francia
Acciones Vinci Acciones Industriales 3,70% Francia
Acciones Siemens Acciones Industriales 3,68% Alemania
Acciones Prosus Nv Consumo Discrecional 3,55% Paises Bajos
Acciones Grifols Cuidado De La Salud 3,30% Espafia

—@

porcentae ce

¢Cudl ha sido 1a proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?
La proporcidn de inversiones relacionada con la promocion de caracteristicas medicambientales ¢ sociales cerrd el periodo
por encima del 50%, conc 2 31 de diciembre de 2025 era de 95% sobre el patrimonioc del Fondo.
¢Cudl ha sido la asignacidn de activos?
A cierre del periodo las inversiones del Fondo se asignaban de la si
N1 ajustadas a caracteristicas medicambientales y/o sociales uprmntaban un 95& de las cuales:
N2 1 A 95% del patrimanic eran inversiones sostenibles al amparo del art. 2.17 del Reglamento (UE) 2015/2028
Nt1BO%erani i €on otras car isticas y/o sociales.
N2 Otras: El resto de las inversiones, no dedicadas a la promocidn de caracteristicas medioambientales y/o sociales
representaba un 5% del patrimonio.

Dentro de las inversiones sostenibles no se ha diferenciado ni separado entre i z ibles con objetn
medicambiental o social.
n.!lBO‘lﬂl
meﬁnunhmluo
n.t 2 Otras

n*1 Ajustadas » gt i L o socisles incluye las i delrudmﬁnammuﬁ&adu

para lograr | i ecioambi © socizles que o «l producto fi .

n'kmruﬂdnﬂdm*Iummmddmﬁnammqnmunmnntluammns

mdowwuuomlum pu!dm icerstse

La categoria n*1 Ajustades » di r o sociales 353c3:

- ta subcategoria n®1A S Shles, oon sbarca basd - iblez con obj & b jt o

- la subcategors n"18 Otras st dicambientsles o les, que sbarcs justadas 3 las

caracterizticas medicambientales o socisles que no pusden
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<En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Sector Peso

Finanzas 23,82%
Acciones industriales 19,49%
servicios publicos 11,61%
Cuidado de la salud 10,00%
sServicios de comunicacion 8,83%
Tecnologias de la informacidén 8,01%
Consumao discrecional 7.42%
Energia 5,18%
productos bisicos de consumo 3,73%
Materiales 1,37%

% :En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
3

taxonomia de la UE?

£l Fondo aplica criterios £5G sobre el 100% de la cartera del Fondo y, aunque no tiene como objetivo invertir en
inversiones sostenibles lineadas con T i3, podria tenerlas. Por este motivo se establecié un umbral minime
del 0%. Los graficos el ali del Fondo con la Taxonomia de la UE a cierre del periodo de
referencia. l.ns datos se muestran a efectos informativos dado que las cifras no refigjan el cumplimiento de ningln
objetivo o compromiso minimo de inversion.

ZInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fdsil o lo energia
nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?

] si
L__|No

2 Lan asBviledes relaconade con o pn sl o s erergle nacieer soo cormslves s ut do cortris Drvitar wl e [ dl cambsa
fima lyme o i, g wiefetve du la Lawsroria de la UE (ebese s sots micative wn o mecge bguends) Los citeio compietos sclcabim o le

ace & d o gon fal y ba earye rucimar que cargien | dhe L UE wn watnbi Delegade U] 200272004 de s Cormivin
Loz graficos que figuran 3 on muestrar en rojo el p je minimo de i que:eaﬂmnaluawwmacelaut Dade
que ne exize una ruhsddepl adecusds paradeterminarla :dapcaoon ala nwna dl loz bonos soberano:®, ¢l primer gr:ﬁco muestta

I:I £n &l gas fosil E En la energia nuclear

la adaptacion 3 la corresponcente 3 tocas laz inversiones del produc , incluidos los bonos Gue
el zegurdo grifico muestra |2 3captacion 3 3 taxonomis zolo en relacion con laz i i del producte firancers gstintss e los bones
soberanos

1. Ajuste a lataxonomia de lasinversiones,
incluidos los bonos soberanos®

2. Ajuste a lataxonomia de lasinversianes,
excluidos los bonos soberanos®

T ==
S 1=

0 I M T 0 IR AN T s
B Alwewds oo b SnEnenhs e Fon B Abbest oo s SR 4 Pnd
W Almests e b i ¥acked B Abbsa cme B e K bor
L e B Absead ven Js earanis tE g b Gl

i bl v b wasenn N e un L agoma

£ A efectos de estos grdficos, las <<bonos soberanos>> incluyen todes las expasiciones soberanas
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Son inversiones

zomenizies con ¢Cudl ho sido fa proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
b ot facilitadoras?

o que no Este Fondo no tiene una proporcion minima de inversién en actividades de transicion y facilitadoras. No
i S " : obstante, y a modo onentativo, a Cierre de periodo, el 1,09% del patrimonio del Fondo estaba alineado con la
iterios e Taxonomia de la UE a través de actividadas de transicion y &l 4,38% a traves de actividades facilitadoras.

s acthigmdes . M . M z A .r
PR R /Que porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
mescament con los periodos de referencio anteriores?

sesenizies con Amodo informativo en el periodo anterior, el 0,01% del patrimonio del Fondo estaba alineado con la Taxonomia
rrezio e de la UE a través de actividades de transicion y el 3,19% a través de actividades facilitadoras.

(vE) 20207352 @ éCudl ha sido lo proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
&£ ajustadas a la taxonomia de la UE?
El Fondo no tiene establecido un porcentaje minimo de alineamiento de las inversiones de este Fondo a la Taxonomia de
la UE. Los critenios ESG han sido aplicados sobre el 100% de la cartera del Fondo.
@ ¢Cuédl ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?
La gestora aplica criterios de ESG sobre el total de la cartera, que incluyen & ambito social en su analisis, concretamente el
ESG Risk Rating, las controversias, y el Global Standard Screening. El porcentaje de inversidn, a cierre de &jercicio, que
cumplia es10s critenos supera &l 55% sobre el total de las inversiones.
#Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su proposito? sha habido garantias
¢ J Y prop 14
/7' medioambientales o sociales minimas?
Las inversiones del Fondo incluidas en la categoria de "Otras® [es dedir, inversiones que no estan ajustadas a las
caracteristicas i bientales o socialesp per el Fondo) han tenido como cbjeti imizar &
financiero, servir de cobertura o dotar de liquidez al Fondo. Pueden incluir liquidez, 11Cs calificadas como articulo 6 segin
Reglamento (UE) 201%/2088, 0 instrumentos financieros de renta variable o renta fija que, © bien no tienen intencidn de
promover caracteristicas medioambientales o sociales, o bien no estén cubiertos por los proveedores de senicios £5G.

" 4

Estas inversiones no han afectado ni perjudicado el logro de los obj T ientales o sociales que el Fondo
persigue.
______ Ty /Que medidos se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales

e s B

-‘-f/ durante el periodo de referencia?
L2 Gestora toma en consideracion Criterios extrafinancieros para l control, medicion y gestion de los riesgos en las
decisiones de inversidn de la cartera de inversiones de este Fondo de Inversion y aplica criterios de Inversion Sostenible,
tomando consciencia de su responsabilidad social como inversor institucional.
Estos criterios han configuradoe los el vinculantes de la estrategia a lo largo del periodo y estan desarrollados
ampliamente en la pregunta de la informacion precontractual de este producto “¢Cuales son los elementos vinculantes de
la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
maedicambientales o sociales que promueve este producto financiero?”
Para dar cumplimiento a los objetivos de establecidos, la Gestora tiene contratada una herramienta facilitada por un
proveedor externo de servicios de andlisis ESG, con &l objetivo da dotarse de los instrumentos necesarnos.
Los datos obtenidos por estas herrami han sido itorizados en los analisis periodicos realizados a lo largo del afo.
De acuerdo con este imi del cumplimi de los criterios fijados en materia £5G, &n el afic 2025 no ha sido

necesano adoptar medidas para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales durante el periodo.




sComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia
designado?

No aplica. &l Fondo sigue indices, identificados en el folleto completo, con carécter informativo y/o comparativo, y no se ha
designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad. La evaluacidn de los indicadores de promocion de I3

Los indices ge referendi®  cartera y su comparacion con el indice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar 2 la Sociedad Gestora como el

son incices que miden siel . - - . . -
B fimncicro lugre producto promueve las caractersticas medioambientales o sociales identificadas.

e aaaerzias  Cdmo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
mecicamiientales L) i TR i
socisies que promueve No aplica, dado que no s& ha asignado ningun ndice de referencia.

:Cémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de sostenibilidad
para determinar la conformidad del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

No aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.

;Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia?
No aplica, dado que no 32 ha asignado ningun indice de referencia.

:Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice general de
mercado?

No aplica, dado que no s ha asignado ningun indice de referencia.



CP2354454

=iy
TRES CENTIMOS
=DE EVRO ~

CLASE 82

Las Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo, memoria e Informe de Gestién) de CAT PREVISIO, FONDO DE PENSIONES,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025, formulado por el Consejo de
Administracion de OCCIDENT PENSIONES, EGFP, S.A.U., como Entidad Gestora, celebrado el dia de hoy,
constan extendidos en los folios del Timbre, clase 8?, serie OP, nimeros 2351903 al 2351926, ambos

inclusive, documentos que fueron firmados por todos los Consejeros en el folio del Timbre, clase 82, serie
OP, nimero 2354454.

Madrid, a 26 de marzo de 2026

D. Hugo-SerraCalderén D? Clara Gémez Bermudez D. Daniel Ciprés Tiscar
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