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Por encargo de su Entidad Promotora:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de OCCIDENT PENSIONES RENTA VARIABLE, FONDO
DE PENSIONES (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo y de su Entidad Gestora de conformidad con los requerimientos
de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones financieras

Estas inversiones por importe de 187,58 millones de euros representan el 91,74% del activo del
Fondo. Por este motivo, y considerando la relevancia de dichas inversiones sobre su patrimonio,
y consecuentemente sobre el valor liquidativo del plan de pensiones integrado en el Fondo,
hemos identificado la existencia y valoracién de las inversiones financieras como un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria aplicados en este aspecto han incluido, entre otros, la
verificacién de que los controles implantados por la Entidad Gestora para mitigar los riesgos
identificados en relacion con la integridad y la valoracion de las inversiones operan eficazmente,
complementandolos con otros procedimientos sustantivos como la contrastacion de las
valoraciones efectuadas con fuentes externas y la revisién de muestras para comprobar que las
transacciones correspondientes a estos activos se registran y valoran de acuerdo con los criterios
y normas de valoracion establecidos en las normas contables y resto de legislacion aplicable.

Adicionalmente hemos confirmado con la Entidad Depositaria, los titulos de la cartera, la
inexistencia de gravamenes, y la libre disponibilidad de estas inversiones. En la nota 5 y los
Anexos | y Il de la memoria adjunta se detallan las inversiones del Fondo y su valoracién.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, baséandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria de la Entidad
Gestora en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo, Occident Pensiones, EGFP, S.A.U. son
responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espanfia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.
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En Ia preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion

de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion

de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Entidad Gestora es la responsable de la supervision del proceso
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en la pagina IV es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Entidad Gestora de fecha 27 de marzo de 2025.

Periodo de contratacion

El consejo de administracién de la Entidad Promotora celebrado el 25 de abril de 2024 prorrogo
nuestro nombramiento como auditores de las cuentas anuales del Fondo para el ejercicio 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del consejo de administracién de la Entidad
Promotora para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas
de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004.
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ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a |a auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto
de comunicacion a los administradores de la Entidad Gestora, determinamos los que han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CLASE 82 E@m=spywos |

OCCIDENT PENSIONES RENTA VARIABLE, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

e Balances de situacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

® Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2024 y 2023.

e Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

¢ Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

e Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



OCCIDENT PENSIONES RENTA VARIABLE, FONDO DE PENSIONES

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (NOTAS 1,2, 3Y 4)

(Importes en Euros)

ACTIVO

Nota

31/12/2024

31/12/2023

INVERSIONES:

Financieras

Instrumentos de patrimonio
Revalorizacion de inversiones financieras
Minusvalias de inversiones financieras

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE

121.050.139,07
70.484.000,31

104.701.650,94
48.159.281,23

-3.95?.2?0,29' -2.486.047,30
187.576.869,09] 150.374.884,87

ASEGURADORES 4
Derechos de reembolso por Provisién matemética 313.342,23 250.075,48
DEUDORES: 6
Administraciones Publicas 89?.95?.36“ 883.769,63
897.957,36| 883.769,63
TESORERIA: 7
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 15.684.206,93] 13.228.135,97
15.684.206,93 13.228.135,97
TOTAL ACTIVO 204.472.375,61| 164.736.865,95
PATRIMONIONETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS: 8
Cuentas de posicién de planes
"Occident Pensiones Renta Variable, Plan de Pensiones” 204.105.534,71] 164.456.754,00
PASIVO
ACREEDORES: 9
Entidad Gestora 259.121,78 208.673,93
Entidad Depositaria 15.082,70 11.972,93
Acreedores por servicios profesionales 9.054,43 7.320,50
Administraciones pablicas 83.581,99 52.144,59
366.840,90 280.111,95
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 204.472.375,61| 164.736.865,95

Las Notas 1 a 12 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del
balance de sltuacién al 31 de diciembre de 2024.
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OCCIDENT PENSIONES RENTA VARIABLE, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (NOTAS 1,2, 3 Y 4)

(Importes en Euros)

Nota 11 4 11

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO

Ingresos de inversiones financieras 10 4,055.463,24] 3.353.062,40]
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO

Gastos de inversiones financieras 10 -247.003,51 -219.061,83
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Comisiones de la Entidad Gestora -2.824.977,45 -2.273.247,73|

Comisiones de la Entidad Depositaria -56.678,11 -73.378,29

Servicios exteriores -16.685,54 -12.788,42

-2.898.341,10] -2.359.414,44

RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES

Resultados por enajenacion de inversiones financieras 8.345.851,47| 1.173.037,79|
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Variacion del valor de inversiones financieras 5 28.849.617,42] 25.334.461,45
RESULTADO DEL EJERCICIO 38.105.587,52| 27.282.085,37

Las Notas 1 a12 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la
cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2024.
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OCCIDENT PENSIONES RENTA VARIABLE, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRE NDIE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2 NOTAS 1,2, 3Y4
(Importes en Euros)
Nola ]| 31/12/2024 | 91/12/2023
A) SALDO INICIAL 164.456.754,00] 132.965.754,17

|B) ENTRADAS:

1. Aportaciones
1.1 Aportaciones del Promotor
1.2 Aportaciones de Participes
1.3 Otras aportaciones
1.4 Aportaciones devueltas (a deducir)-

2.1 Procedentes de otros planes de pensiones

2.2 Procedentes de planes de previsién asegurados

2.3 Procedentes de planes de previsién social empresarial
2.4 Otros

3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)

4. Contratos con aseguradores
4.1 Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2 Movilizaciones y rescates dchos. consolidados

+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4 Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio

5. Ingresos proplos del plan
5.1 Rentabilidad activos pendienles trasvase
5.2 Rentabilidad por el déficit del Plan reequilibrio
5.3 Otros ingresos del Plan

6. Resultados del fondo imputados al plan
6.1 Beneficios del fondo imputados al Plan

C) SALIDAS:

1. Prestaciones, liguidez y movilizacién dchos consolidados
1.1 Prestaciones
1.2 Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo

2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsidn social
2.1. A otros planes de pensiones
2.2. A planes de previsién asegurados
2.3 A planes de prevision social empresarial
2.4, Otros

3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)

4. Gastos por garantias externas
4.1 Primas de seguro
4.2 Otros gastos por garantias

5. Gastos propios del Plan
5.1 Gastos comisién de Control del Plan
5.2 Gastos por servicios profesionales
5.3 Dotacién provisién créditos dudoso cobro Plan
5.4 Otros gastos del Plan

6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1 Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

D) SALDO FINAL (A+B-C)

2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social

4.3 Derechos de reembolso derivados de contralos de seguro a cargo aseguradores

57.091.760,99] 43.354.634,31

6.543.202,37| 5.909.581,98
6.543.202,37
9.272.328,41] B.470.674,62
3.059.544,59] 1.663.143,72
12.331.873,00] 10.133.818,34
47.851,35| 42.627,92
313.342,23 250.075,48
250.0?5.481 263.554,78
111.118,10 20.148,62
38.105.587,52| 27.282.085,37

38.105.587,52| 27.282.085,37)

17.443.000.28' 11.863.634,48]

2.843.123,93

1.542.850,37
254.433,23
1.797.283,60

10.941.929,71
3.576.255,37

14.518.185,08

8.376.354,56
1.663.143,72

10.039.498,28

81.691,27

26.852,60

81.691,27

26.852,60

204.105.534,71

164.456.754,00]

Las Motas 1 a 12 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 87
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (NOT, 2,3Y4
(Importes en Euros)

Nota 31/12/2024 31/12/2023
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
1. Resultado del ejercicio 38.105.587,52 27.282.085,37
2. Ajustes del resultado
a) Comisiones de la entidad gestora (+) 259.121,78 208.673,93
b) Comisiones de la entidad depositaria (+) 15.082,70 11.972,93
¢) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) -8,345.851,47] -1.173.037,79
d) Ingresos financieros (=) -4.055.463,24 -3.353.062,40|
e) Gastos financieros (+) 247.003,51 219.061,83
f) Diferencias de cambio (+/-) z =
g) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) -28.849.617,42] -25.334.461,45]
h) Otros ingresos y gastos (+/=) 16.685,54 12.788,42

-40.713.038,60] -29.408.064,53]

3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar

a) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) -14.187,73 26.192,98
b) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 86.728,95 62.310,68]
c) Otros activos y pasivos (+/-) - -
72.541,22 88.503,66
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de expl ién
a) Pagos de intereses () - -
b) Cobros de dividendos (+) 3.551.724,40] 2.946.624,02
c) Cobros de intereses (+) - -
d) Otros pagos (cobros) (=/+) 256.735,33) 187.376,55
3.808.459,73]  3.134.000,57
5. FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-1+/-2 +/-3 +/- 4] 1.273.549,87 1.096.525,07

|B) FLUJIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
€. Pagos por inversiones (=)

a) Inversiones inmobiliarias - -

b} Instrumentos de patrimonio 34.336.882,02 29.420.351,60

c) Valores representativos de deuda - -

d) Depdsitos bancarios - -

e) Derivados - -

f) Otras inversiones financieras - -
34.336.882,02| 29.420.351,60|

7. Cobros por desinversiones (+)

a) Inversiones inmobiliarias - -

b) Instrumentos de patrimonio 34.330.366,69] 20.674.561,30

c) Valores representativos de deuda - -

d) Depdsitos bancarios - -

e) Derivados - -

f) Otras inversiones financieras - -
34.330.366,69 20.674.561,30|
8. FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7 - 6) -6.515,33] -8.745.790,30|

C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES:
9. Aportaciones, prestaciones, movilizaciones

a) Aportaciones (+) 6.543.202,37 5.909.581,98|

b) Prestaciones (-) -2.795.272,58 -1.754.655,68

¢) Movilizaciones (+/-) -2.186.312,08| 94.320,06
1.561.617,71 4,249.246,36)
10. Resultados propios del plan l
a) Gastos propios del plan (-) -274.204,48) -220.646,86

b) Ingresos propios del plan (+) - -

c) Otras entradas y salidas (+/-) -98.376,81 -39.641,02
-372.581,29] -260.287,88|

11. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES CON PARTICIPES [+/- 9 +/- 1D0) 1.189.036,42 3.988.958.43]
|E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/- 5 +/- 8 +/- 11) 2.456.070,96] -3.660.306,75
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 13.228.135,97] 16.888.442,72
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 15.684.206,93| 13.228.135,97

Las Notas 1a 12 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo al 31 de diciembre de 2024,



OCCIDENT PENSIONES RENTA VARIABLE, FONDO DE PENSIONES

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2024

(1) RESENA DEL FONDO DE PENSIONES

Occident Pensiones Renta Variable, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo o el Fondo de
Pensiones), fue constituido con fecha 7 de octubre de 1999 con la denominacion Catalana
Occidente RV, Fondo de Pensiones. El consejo de administracion de la Entidad Promotora del
fondo celebrado el 30 de noviembre de 2017 modificé, con fecha de efecto 1 de enero de 2018,
su denominacién a GCO Pensiones Renta Variable, Fondo de Pensiones. Con fecha 30 de abril
de 2024 el consejo de administracién de la Entidad Promotora del Fondo ha modificado su
denominacién a Occident Pensiones Renta Variable, Fondo de Pensiones con fecha de efecto
30 de mayo de 2024.

En noviembre de 1999, el Fondo de Pensiones fue inscrito con el n® F-0674, en el Registro
Especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

La Entidad Gestora del Fondo de Pensiones es Occident Pensiones, EGFP, S.A.U. (denominada
hasta el 30 de mayo del ejercicio 2024 GCO Gestora Pensiones EGFP, S.A.U.) con domicilio
social en calle Méndez Alvaro n° 31, Madrid (hasta el 1 de noviembre de 2024 el domicilio ha
sido Paseo de la Castellana nimero 4, Madrid) oficialmente inscrita como Entidad Gestora con
el n° G0236 en el Registro Especial de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

La Entidad Promotora inicial del Fondo, Grupo Catalana Occidente, S.A. aprobé en su consejo
del dia 26 de noviembre de 2020 su renuncia como entidad promotora de este fondo, tomando
efectos, una vez comunicado a los participes, a fecha 1 de marzo de 2021, con la finalidad de
adecuarse a lo establecido en el articulo 57 del RD 304/2004 de 20 de febrero por el que se
aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La nueva Entidad Promotora es
Occident Pensiones, EGFP, S.A.U., entidad gestora del fondo.

La Entidad Gestora tiene suscrito un contrato de gestion de las inversiones con la entidad
vinculada Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. S.G.LI.C que incluye aquellas
especificidades y requerimientos a tener en cuenta en relacién con la gestion individualizada de
la cartera de activos financieros propiedad de los Fondos de Pensiones gestionados por la
gestora.

La Entidad Depositaria del Fondo de Pensiones es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
inscrita con el n°® D-0025 en el Registro de Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones de
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El Fondo de Pensiones es cerrado (ocupandose unicamente de las inversiones de sus propios
Planes), siendo su objeto exclusivo la instrumentacién de los Planes de Pensiones que sean
aceptados para su integracion en el mismo, de acuerdo con los criterios establecidos en las
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disposiciones vigentes, aunque podra ser de tipo abierto, debiendo comunicar el acuerdo a la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El tnico plan de pensiones integrado al 31 de diciembre de 2024 en el Fondo de Pensiones es
"Occident Pensiones Renta Variable, Plan de Pensiones”, promovido por Occident Pensiones,
EGFP, S.A.U. (hasta el 1 de marzo de 2021 por Grupo Catalana Occidente, S.A), estando
registrado en la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones desde el 15 de febrero de
2000 con el n® N-1860. Este plan de pensiones pertenece al sistema individual.

El consejo de administracion de la Entidad Promotora del Fondo celebrado el 30 de noviembre
de 2017 modifico la denominacion del plan de pensiones “Universal Variable, Plan de Pensiones”
pasando a denominarse “GCO Pensiones Renta Variable, Plan de Pensiones” con fecha 1 de
enero de 2018. Con fecha 30 de abril de 2024 el consejo de administracién de la Entidad
Promotora del Fondo ha modificado su denominacion a Occident Pensiones Renta Variable, Plan
de Pensiones con fecha de efecto 30 de mayo de 2024.

El consejo de administracion de la entidad gestora del Fondo celebrado el 2 de septiembre de
2020 tomé razon del acuerdo de la integracion de los derechos econémicos de los participes y
beneficiarios del plan de pensiones “Plus Ultra Renta Variable, Plan de Pensiones” cuya
terminacion se aprobo el dia 22 de junio de 2020, con efectos 1 de octubre de 2020, siendo la
sociedad gestora Plus Ultra Seguros Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, Sociedad
Unipersonal al plan de pensiones “GCO Pensiones Renta Variable, Plan de Pensiones”. Dicha
movilizacion se efectud el 1 de octubre de 2020, una vez realizada la comunicacion prevista a
los participes y beneficiarios.

El Fondo de Pensiones se encuentra acogido al régimen juridico-fiscal especifico de los Fondos
de Pensiones establecido por R.D.L. 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, al Real Decreto
304/2004 por el que se aprueba el Reglamento de dicha Ley y sus posteriores modificaciones,
asi como a cualesquiera disposiciones concordantes.

El Fondo integra exclusivamente un plan del sistema individual por lo que no es necesario la
constitucion de una comision de control del fondo, asumiendo por tanto la Entidad Promotora del
plan las funciones y responsabilidades asignadas por normativa dicha comision de acuerdo con
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Fiel -

Las cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros contables del Fondo y se
formulan de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en
Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera definido en la normativa en vigor que resulta de
aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos
de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece
que la contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las
establecidas en el Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas
disposiciones de la legislacién mercantil en materia contable.



Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del
Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el
contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de
informacion estadistica, contable y a efectos de supervisién de los fondos de pensiones y sus
entidades gestoras.

El pasado 31 de enero de 2021, entré en vigor la modificaciéon del Plan General de Contabilidad
y Plan General de Pequefias y Medianas Empresas introducida por el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero, siendo aplicable para los ejercicios que se inicien desde €l 1 de enero de 2021. A
fecha de formulacion de estas cuentas no se ha producido ningin cambio de normativa
especifica para los fondos de pensiones en relacién con esta modificacién por lo que las cuentas
anuales del ejercicio se presentan siguiendo los modelos contenidos en la vigente Orden
ETD/554/2020. No se estima que una posible adaptacion futura a la nueva normativa tuviese
impacto alguno en el patrimonio del Fondo de Pensiones debido a que se mantienen los
principales criterios de reconocimiento y valoracién de las distintas categorias de inversiones
financieras que el Fondo de Pensiones mantiene en su balance.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 no han sido todavia sometidas a la
aprobacion de la Entidad Promotora del Fondo de Pensiones; no obstante, la Entidad Gestora,
Occident Pensiones, EGFP, S.A. estima que seran ratificadas sin cambios, en su caso,
significativos.

2.2. Principios Contables no obligatorios aplicados -

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido principios contables
generalmente aceptados.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre -

No se han puesto de manifiesto supuestos clave, ni datos sobre la estimacién de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o puedan suponer
cambios significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en las estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio
actual, o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La direccién de la Entidad Gestora no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a
eventos o condiciones, que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que el
fondo siga funcionando normalmente.

2.4. Comparacién de la Informacién -

No ha sido necesaria la adaptacién de la estructura e importes de los estados financieros del
ejercicio precedente, a los efectos de su presentacién en el ejercicio corriente, con objeto de
facilitar la correspondiente comparacion.

2.5. Agrupacién de partidas -

No hay ningln desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupacién en el Balance, en la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto o en el Estado
de Flujos de Efectivo.
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2.6. Elementos recogidos en varias partidas -

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas
partidas del balance de situacion.

2.7. Cambios en criterios contables -

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores -

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
anterior.

APLICACION DE RESULTADOS

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 ha registrado un resultado positivo por
importe de 38.105.587,52 euros, mientras que el resultado positivo del ejercicio 2023 fue por
importe de 27.282.085,37 euros.

La propuesta de distribucién de resultados que la Entidad Gestora sometera a la aprobacion de
la Entidad Promotora del Fondo de Pensiones consistira en aplicar el resultado positivo del
ejercicio 2024 por importe de 38.105.587,52 euros a incrementar el saldo del epigrafe "Cuentas
de Posicion de Planes".

Durante el ejercicio 2023 el Fondo registré resultado por importe de 27.282.085,37 euros que se

destiné a aumentar el saldo del epigrafe "Cuentas de Posicién del Planes" del capitulo de fondos
propios del patrimonio neto.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados por el Fondo de
Pensiones en la elaboracion de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 han sido
los siguientes:

4.1. Principios de Devengo y Periodificacion -

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentalmente en funcion
de sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las operaciones ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion existente entre
los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

4.2. Reconocimiento y valoracién de activos financieros -
4.2 1 Inversiones financieras
Los activos integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo de Pensiones se

clasifican, a efectos de su valoracién, en la categoria de activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos integrantes de esta categoria se registran inicialmente por su valor razonable, que
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

En su valoracion posterior, estos activos se valoran por su valor razonable, sin deduccion de los
costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. La diferencia de esta
valoracion con respecto al coste efectivamente registrado, incluyendo en su caso los intereses
explicitos devengados y no vencidos, se registra en el capitulo variacién del valor razonable de
instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por valor razonable se entiende:

4.2.1.1. Instrumentos de patrimonio:

a) cotizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracion, y si este no existe, el del dia
habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

b) no cotizados: el Fondo no invierte en instrumentos de patrimonio no cotizados.

4.2.1.2. Valores representativos de deuda:

a) cotizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracion. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se determina con el precio de la transaccion mas
reciente, siempre que se mantengan las mismas circunstancias econdmicas, en caso
contrario, el valor se ajusta utilizando como referencia tipos de interés y primas de riesgo
actuales de instrumentos similares. En caso de que no existiese mercado activo, se aplican
técnicas de valoracién de general aceptacion y que incluyen la situacién actual de los tipos de
interés y el riesgo de crédito del emisor.

b) no cotizados: el Fondo no invierte en valores representativos de deuda no cotizados.

4.2.1.3. Depositos en entidades de crédito y adquisicion temporal de activos:

Para las inversiones con vencimiento superior a 18 meses su valor razonable se calculara de
acuerdo al precio que iguala la tasa intema de rentabilidad de la inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacion anticipada o riesgo de crédito de la entidad. El resto de estas
inversiones se valora por su coste amortizado.

4.2.1.4. Participaciones en instituciones de inversién colectiva:

Su valor razonable es el Ulitimo valor liquidativo de la participacion disponible a la fecha de
valoracion. A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene ninguna participacién en
instituciones de inversion colectiva.

4.2.2. Derechos de reembolso derivados de contratos
de seguro en poder de aseguradores

Este epigrafe del activo del balance de situacion se corresponde con el importe de las provisiones
mateméticas, constituidas por la entidad aseguradora con la que se han establecido los
correspondientes contratos de seguros para aquellos participes que hayan optado por la opcién
de cobro de una renta asegurada como forma de percepcidn de sus prestaciones en el momento
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del acaecimiento de la contingencia, y que forman parte del epigrafe “Cuentas de posicion de
planes” del patrimonio neto del balance.

4.2.3 Deudores

La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Activos financieros a
coste amortizado”.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de
interés contractual explicito, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Al cierre del ejercicio se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio, que se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Existen evidencias objetivas de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o
de un grupo de ellos con similares caracteristicas de riesgo y valorados colectivamente se ha
deteriorado, si como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial se proeduce una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. La diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, que se estima van a generar,
descontados a tipo de interés efectivo determinado en el momento de su reconocimiento inicial,
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como la posible reversion del deterioro
previamente registrado. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de estos activos, asi como su reversion cuando el
importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados
de enajenacién de las inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como
contrapartida el epigrafe “Deudores - Provisiones (a deducir)” del balance.

En este epigrafe se integran:

e Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las
contribuciones pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de
Pensiones.

* Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de
los derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision
social (planes de pensiones, planes de previsién asegurados o planes de previsién social
empresarial) al Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicién “pendiente de
transferir” que ha sido trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

* Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al
Fondo en el caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de
Pensiones o en el supuesto de Planes de aportacién definida que contemplen en sus
especificaciones la alternativa de asegurar la prestacion en forma de renta.
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e Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a ofras cuentas
deudoras no recogidas en otros epigrafes, como, por ejemplo, las ventas de valores al
contado el dia de su contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacion y las
diferencias positivas resultantes de la compraventa de valores representativos de deuda
hasta la fecha de su liquidacion.

* Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién
Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores.

4.2.4 Tesoreria

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en bancos, depésitos
a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez (vencimiento no superior a tres meses)
que son rapidamente realizables en efectivo y que no tienen riesgo de cambios en su valor,

4.3. Reconocimiento y valoracion de pasivos financieros-

Los pasivos financieros del Fondo de Pensiones se registran inicialmente por su “valor razonable”
(que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de
transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por
su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacién propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar
en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia,
se atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la
devolucién del préstamo o restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien
aportados en garantia.

La totalidad de los epigrafes incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de
valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado™:

= Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

« Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de
los derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de
Pensiones a otro instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de transferir
de la cuenta de posicién que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

« Acreedores por devoluciéon exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las
aportaciones anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo
legalmente establecido.

« Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a
la entidad aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de
Pensiones o en los supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus
especificaciones la alternativa de asegurar la prestacién en forma de renta.

= Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.
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» Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de depésito.

e Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de
pago por servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

e Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito.

e Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a
beneficiarios por prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados,
pendientes de liquidar al cierre del ejercicio.

» Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacién por
compra de valores y las diferencias negativas resultantes de la compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.

4.4. Ingresos por intereses y dividendos -

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién
del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La
periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el
epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de valores representativos de deuda” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo
- Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el
epigrafe “Ingresos propios del Fondo-Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo de
Pensiones.

4.5 Comisiones y conceptos asimilados -

Las comisiones de gestion, de depésito, asi como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de

explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
4.6. Baja de activos y pasivos financieros -

El Fondo de Pensiones da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, determina la ganancia o
perdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.
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Por el contrario, el Fondo de Pensiones no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

4.7. Ajustes por periodificacion (activo y pasivo) -

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de
cartera, que se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del balance.

4.8 Cuenta de posicion -

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su
participacién econémica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de
posicion de Planes”.

El valor liquidativo de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de
dividir el patrimonio de cada Plan, calculado seguin los criterios de valoracion descritos en los

apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su
determinacién, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a entradas o
salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de
Pensiones y reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes
y, en su caso, de los promotores y el resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea
beneficio o pérdida, se efectian con cargo o abono a su cuenta de posicion.

4.9. Aportaciones de los Participes -

Las aportaciones de los participes del Fondo de Pensiones, principalmente generales y
suplementarias, se registran en base a las fechas de su realizacién, considerandose su
materializacion en participaciones en linea con las estipulaciones existentes.

4.10. Transacciones en moneda extranjera -

La moneda funcional del Fondo de Pensiones es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo
de cambio medio de contado del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son
tesoreria y débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias
que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran
conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracidn.



CLASE 8-

4.11. Aspectos Fiscales -

Los principales aspectos corespondientes a la fiscalidad del Fondo de Pensiones, son los
siguientes:

» Los Planes de Pensiones no son sujetos pasivos del impuesto sobre sociedades.

» Los servicios de gestién del Fondo de Pensiones estan exentos del impuesto sobre el valor
afiadido.

« ElFondo de Pensiones esta sujeto al impuesto sobre sociedades a un tipo de gravamen cero,
lo que motiva la devolucién de todo tipo de retenciones que sean practicadas sobre los
rendimientos de las inversiones.

¢ Los actos de constitucién, disolucién y todo tipo de modificaciones en el Fondo de Pensiones
estaran exentos del impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados.

4.12. Operaciones vinculadas -

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso,
pertenecen a la actividad ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores
que las de mercado. Para ello, la entidad gestora dispone de un procedimiento interno formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segun lo establecido en la normativa
vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad
gestora dispone de un érgano de seguimiento que informa periddicamente al Consejo de
Administracién y que, en su caso, confirma el cumplimiento de estos requisitos.

4.13. Estados de cambios en el patrimonio neto -

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el
patrimonio neto durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacién del valor
en libros al comienzo y al final del ejercicio, agrupando los movimientos habidos en funcién de
su naturaleza. Esta informacién se presenta desglosada como “Entradas” si son aumentos del
patrimonio neto o como “Salidas” cuando corresponden con reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de
aportaciones, prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los
incrementos y reducciones del patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los
gastos e ingresos propios de los planes de pensiones, asi como los resultados del Fondo
atribuibles al mismo.

4.14. Estado de flujos de efectivo -

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

+ Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
los pagarés, Letras del Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su
adquisicién presenten un vencimiento no superior a tres meses.

« Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos

ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversidn o de financiacién.
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» Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de
instrumentos financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo y equivalentes de efectivo.

» Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones,

prestaciones o movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con
aseguradores y a gastos e ingresos propios de los planes de pensiones.

INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos ascienden a cuantias de 187.576.869,09 y 150.374.884,87 euros respectivamente.

En los Anexos | y Il se incluye el detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, con
indicacion del coste de adquisicion y la valoracién de cada inversion al 31 de diciembre de 2024
y 2023.

Todos los titulos de la cartera de inversiones financieras se encuentran depositados en el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El movimiento, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo neto de las revalorizaciones y
minusvalias de las inversiones financieras se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Saldo neto al inicio del ejercicio 45.673.233,93| 23.050.503,54
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a
la cuenta de pérdidas y ganancias 28.849.617,42| 25.334.461,45
Aplicaciones (*) (7.996.121,33)| (2.711.731,06)
Saldo neto al cierre del ejercicio 66.526.730,02| 45.673.233,93

(*) Corresponden, en su caso, al importe aplicado en las ventas de titulos de
inversiones financieras, llevadas a cabo por el Fondo durante el ejercicio.

Gestién de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida
al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido,
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una
serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la
entidad gestora.

A continuacién, se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:
» Coeficiente minimo de inversién:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros
susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién, en instrumentos
derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias.
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También se podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva o a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 13 de julio de 2009, siempre que, tratandose de fondos de inversion,
sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacidon en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién. No se incluiran en el citado
porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de
inversién libre y de instituciones de inversién colectiva de instituciones de inversién
colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
institucicnes de inversién colectiva, y su normativa de desarrollo.

Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversién en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas
los créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar
el 5% del activo del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién
en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la
inversion total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

Limite a la inversién en valores no cotizados:

La inversién en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién o en valores o instrumentos
financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacién no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal,
cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del
activo del Fondo.

El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por
una misma entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatili o el Mercado
Alternativo de Renta Fija, asi como la inversion en acciones o participaciones emitidas
por una sola entidad de capital riesgo o entidad de inversion colectiva de tipo cerrado
regulada en la ley 22/2014, de 12 de noviembre, o entidad extranjera similar podra
alcanzar el 5% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 10% para los citados valores u otros instrumentos financieros
cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depositos en entidades de crédito, sin
perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacion.

Limite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Gnica |IIC de caracter
financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que,
tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados o en
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sistemas multilaterales de negociacion; y, tratandose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a
negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion. La
inversién del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva de las descritas
anteriormente cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones
de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podra superar el 50
por ciento del activo del Fondo.

La inversién en una sola institucién de inversién colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, 0 en una sola institucién
de inversion colectiva de inversion libre o institucion de inversion colectiva de instituciones
de inversion colectiva de inversion libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de
Pensiones. La inversion del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva de las
descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podra
superar el 20 por ciento del activo del mismo.

Limite a la inversidn en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversién en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la
evolucion del subyacente, salvo que este consista en instituciones de inversion colectiva,
en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan las
condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Los
instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran sometidos por
el riesgo de mercado a los limites previstos en “Limite a la inversién en valores cotizados”.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacién estaran sometidos al “Limite a la inversién en valores no
cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o
bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas
potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversion:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos, a la vista
y a plazo, que el Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del
Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un
mismo grupo.

Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados, las
posiciones frente a ellos en instrumentos derivados y los depésitos, a la vista y a plazo
no podra superar el 5% del activo del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se
trate de acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas
en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacion; vy, tratdndose de sociedades de
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inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion.

e Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad:

La inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos
financieros en circulaciéon de aquella, a excepcién de valores o participaciones emitidos
por entidades de capital riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y entidades extranjeras similares, asi
como acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas
en las letras a), b) y d) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
que no podra superar el 20%.

En caso de existir fondos subordinados o compartimentos con ausencia de
responsabilidad patrimonial entre los mismos, los limites seran también aplicables
individualmente a cada compartimento o fondo subordinado.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos
o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas,
corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados
pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales
que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma emisién no
supere el 10% del saldo nominal de esta.

Asimismo, los limites descritos anteriormente, a excepcién de los relativos a “Limite conjunto
a la inversiéon”, no seran de aplicacion cuando en la declaracién comprensiva de los principios
de la politica de inversion del Fondo se establezca que este tiene por objeto desarrollar una
politica de inversién que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un
determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados radicados
en un estado miembro o en cualquier otro Estado, o de valores negociados en ellos, y siempre
que este indice reuna las condiciones que se establecen en el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

« Limite a la inversién en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones
y participaciones en insfituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en aquellas
participaciones en el capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo
la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién no podra exceder del
30% del activo del Fondo.

La inversidn en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones
o participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como
objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén
admitidos a cotizacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o
sociedades lo suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse
como una misma inversién.



La inversion en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta
el 20% del activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversién del Fondo
en varias instituciones de inversidn colectiva inmobiliarias cuando estas estén
gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por
varias pertenecientes al mismo grupo. La inversion en una sola institucion de inversién
colectiva inmobiliaria no podra exceder del 20 por ciento, en valor nominal, del total de
los valores o instrumentos financieros en circulacion de aquella.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la inversion.

» (Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados
deberan contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una
agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacién
crediticia minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacién de
reconocido prestigio de A; salvo que se trate de activos financieros estructurados
negociables en los que el riesgo de crédito del activo estructurado dependa del riesgo
de crédito de los colaterales, o que el activo financiero estructurado contenga
instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacién, indice o evento
de crédito en cuyo caso la calificacion exigida sera de, al menos, AA.

+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones
adscritos, establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos
de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado
nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez deberd mantenerse en depdsitos a la vista y
en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres meses.

* Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No
obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Ginico objeto
de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo
del Fondo. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra
de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezca el
mercado donde se hayan contratado, ni los existentes frente a los beneficiarios hasta el
momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni las correspondientes a los
derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna

contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se
veria mitigado con los limites a la inversién y concentracién de riesgos antes descritos.
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La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de la
vocacion inversora del Fondo determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion,
el spread medio de crédito, el rating medio de la cartera y la exposicion méxima por emisor,
tramos de rating y tramos de seniority.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una
reducida dimensién y limitado volumen de contratacién, o en Instituciones de Inversién Colectiva
con liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello,
la entidad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar
el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad del mismo para
responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la entidad gestora del
Fondo consiste, principalmente, en la definicidn y monitorizacién periédica de limites internos en
funcién de la vocacién inversora del mismo y de las necesidades previsibles de tesoreria,
determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones
temporales de activos) de las carteras y su exposicidn maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés (mas elevado a mayor duracion del activo).

- Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversién en activos de renta fija conlleva un
riesgo por el movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial
refleja la evolucién, en la percepcion que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo
e incorpora, asi mismo, otros factores de riesgo como la liquidez del activo. Esta
sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor sea la duracién de crédito del instrumento.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de
activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo
consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién periédica de limites internos en funcién
de la vocacion inversora del mismo determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion
maxima y minima de las carteras por tipo de activo, zona geografica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, la entidad gestora, en funcién de la vocacién inversora, define y monitoriza
peribdicamente la duracion modificada de la cartera de renta fija del mismo.
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Por ultimo, la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora en la
cartera de renta variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicion y monitorizacién
periédica de limites internos en funcién de la vocacién inversora del mismo. Se hace un analisis
sectorial y de los propios emisores de forma sistematica, y se gestiona la cartera conservando
una buena diversificacién para reducir el riesgo que pueda existir en cada momento.

Riesgo de sostenibilidad

La entidad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversién. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de
emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la unidad de
cuenta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la
declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversién, segun lo establecido en la
normativa aplicable.

DEUDORES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo de Pensiones presenta créditos por importes de
897.957,36 y 883.769,63 euros respectivamente, en el epigrafe "Deudores", que corresponden
principalmente a retenciones practicadas por los rendimientos de sus inversiones y presentan el
detalle siguiente:

Euros
2024 2023
Retenciones en origen de valores extranjeros 173.076,38 154.510,44
Retenciones nacionales ejercicio 2023 - 729.259,19
Retenciones nacionales ejercicio 2024 724.880,98 -
897.957,36 883.769,63]

(7) TESORERIA

(8

—

Bancos e instituciones de crédito-

Los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2024 y
2023, corresponden al efectivo de libre disposicion e intereses devengados en cuenta corriente
en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.. El efectivo al 31 de diciembre de 2024 y 2023
asciende a importes de 15.648.462,34 y 13.187.530,87 euros respectivamente. Los intereses
devengados pendientes de cobro por dicho efectivo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ascienden
a importes de 35.744,59 y 40.605,10 euros respectivamente.

FONDOS PROPIOS
Los saldos de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 2024 y

2023, por importes de 204.105.534,71 y 164.456.754,00 euros, respectivamente, corresponden
al unico plan integrado en el Fondo de Pensiones.



ON5456539

CLASE 87

El valor liquidativo de la participacion del ejercicio 2024 es el siguiente:

Euros
Saldo de cuenta de posicion al 31 de diciembre de
2024 204.105.534,71
Derechos reembolso derivados de contratos de seguro
en poder de aseguradores (313.342,23)
Saldo de cuenta de posicion ajustada al 31 de diciembre
de 2024 203.792.192, 48
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de
2024 11.981.610,37846
Valor liguidativo de la unidad de cuenta al 31 de
diciembre de 2024 (*) 17,00875
Numero de participes al 31 de diciembre de 2024 12.662

El valor liquidativo de la unidad de cuenta del ejercicio 2023 es el siguiente:

Euros
Saldo de cuenta de posicion al 31 de diciembre de
2023 164.456.754,00
Derechos reembolso derivados de contratos de seguro en
poder de aseguradores (250.075,48)
Saldo de cuenta de posicion ajustada al 31 de diciembre
de 2023 164.206.678,52
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de
2023 11.881.309,71830
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de
diciembre de 2023 (*) 13,82059
Numero de participes al 31 de diciembre de 2023 12.063

(*) Para el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la
cuenta de posicién el importe de los derechos de reembolso por provisién matematica
incluidos en él, dado que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas
contratadas con Occident, GCO, S.A.U de Seguros y Reaseguros (entidad perteneciente
al Grupo Catalana Occidente).

En las Especificaciones comespondientes al Plan de Pensiones " Occident Pensiones Renta
Variable”, se especifican entre otras las particularidades de importancia que se describen
seguidamente:

e El Plan de Pensiones pertenece al sistema individual y, en razon de las obligaciones
estipuladas, es de aportacion definida, en los términos marcados por la Ley.

« El sistema de financiacién a emplear para la viabilidad técnico-legal del Plan de Pensiones,
sera el de capitalizacién individual bajo el régimen financiero de interés compuesto, a tanto
variable por periodos de capitalizacion diarios durante la extension del plazo de acumulacion
de las aportaciones a efectuar por los participes del Plan. La financiacion correra a cargo,
unica y exclusivamente, de los participes. Las aportaciones seran siempre directas y se
entenderan a nombre y a favor del propio participe.



» La financiacién se efectuara sobre la base de una aportacion establecida de acuerdo con lo
estipulado por el participe, con el maximo legalmente establecido. Discrecionalmente se
podran admitir aportaciones extraordinarias, con la nica condicién de que no se sobrepase
el limite maximo anual establecido por la Ley en cada momento.

» Constituyen derechos consolidados de los participes del Plan de Pensiones las cuotas-parte
del Fondo de Capitalizacién que corresponden a cada participe, determinadas en funcién de
las aportaciones directas y las rentas generadas por los recursos invertidos, atendiendo en su
caso a los quebrantos y gastos que se hubieran producido.

» ElPlan de Pensiones prevé el pago de las prestaciones en las contingencias siguientes:

- Jubilacién y determinadas situaciones en las que se pueda solicitar el anticipo de la
prestacién de jubilacién de acuerdo al reglamento del plan, adaptado a lo dispuesto en el
articulo 8.6 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones.

- Fallecimiento del participe.
- Incapacidad permanente total, absoluta y gran invalidez del participe.
- Dependencia severa o gran dependencia del participe.

- Excepcionalmente los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de:

<+ Enfermedad grave.
%+ Desempleo de larga duracion.

* Disposicion anticipada de los derechos consolidados correspondientes a aportaciones
realizadas con al menos diez afios de antigliedad con las condiciones, términos y
limites de acuerdo a la normativa reguladora de los Planes y los Fondos de Pensiones.
Si bien los derechos consolidados derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31
de diciembre de 2015, con los rendimientos correspondientes a las mismas seran
disponibles a partir de 1 de enero de 2025.

Las prestaciones del Plan de Pensiones se recibiran en forma de:

- Capital.

— Renta.

- Mixtas, que combinen rentas con un pago en forma de capital.

- Sin periodicidad regular.
El Plan de Pensiones se rige por la totalidad de las disposiciones legales, presentes y futuras,
que le resulten de aplicacion.

La solicitud de inscripcién de este Plan de Pensiones en el Registro Administrativo de Fondos de
Pensiones, como Plan Integrado en el Fondo de Pensiones, fue comunicada a la Direccién
General de Seguros en el afio 2000.
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(9) ACREEDORES

Los saldos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2024 y
2023 presentan el siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Entidad Gestora 259.121,78 208.673,93
Entidad Depositaria 15.082,70 11.972,93
Acreedores por servicios profesionales 9.054,43 7.320,50
Hacienda publica acreedora por IRPF 83.581,99 52.144,59
366.840,90 280.111,95

La comision de gestion devengada por la Entidad Gestora ha sido del 1,5% anual durante el
ejercicio 2024 y 2023, liquidandose mensualmente a la Entidad Gestora (véase nota1).

La comision devengada por la Entidad Depositaria en el ejercicio 2024 (véase nota 1) ha sido del
0,030%, siendo liquidada esta comisién trimestralmente. Durante el ejercicio 2023 la comision
devengada por la Entidad Depositaria fue del 0,055% hasta el 30 de septiembre de 2023, a partir
del 1 de octubre de 2023 fue del 0,030% anual.

Las deudas con entidades de crédito corresponden a los intereses devengados y pendientes de
pago a BBVA por mantenimiento de efectivo en cuenta corriente bancaria.

(10) INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los saldos de ingresos de inversiones financieras de las

cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, por importes de 4.055.463,24 y 3.353.062,40 euros
respectivamente, presentan la composicién siguiente:

Euros
2024 2023
Instrumentos de patrimonio 3.551.724,40| 2.946.624,02
Intereses bancarios 503.603,79 403.948,08
Otros ingresos 135,05 2.480,30
4.055.463,24| 3.353.062,40

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los saldos de gastos de las inversiones financieras de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, por importes de 247.003,51 y 219.061,83 euros
respectivamente, presentan la siguiente composicion:

Euros
2024 2023
Oftros gastos financieros 47.907,58 42.093,65
Retencidn en origen 199.095,93| 176.968,18
247.003,51] 219.061,83




(11) NORMAS DE FUNCIONAMIENTO

Las particularidades mas importantes que se incluyen en las normas de funcionamiento del
Fondo de Pensiones se describen seguidamente:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

Se rige por las disposiciones legales que especificamente le resultan de aplicacién, y por
las normas complementarias y concordantes que le afectan, asi como por las que en el
futuro las modifiquen o desarrollen.

Carece de personalidad juridica.

La titularidad de los recursos afectos corresponde a los participes y beneficiarios del Plan
o Planes de Pensiones integrados.

A los efectos legales oportunos, se entiende que el domicilio es el de su Entidad Gestora
(véase la nota 1).

La duracién es indefinida.

El ambito de actuacion, fanto respecto a la captacién de Planes como a su
instrumentacion, desarrollo y ejecucion, se extiende a cualquier lugar de Espafia. Su
ambito de actuacion se podra ampliar a cualquier Estado de la Unién Europea, una vez
esté autorizado a tal efecto por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
y se cumpla los requisitos establecidos en la legislacion vigente.

En la administracion y control, asi como en el depdsito de valores y activos financieros
integrados, intervendran necesariamente las instituciones siguientes:

e Entidad Gestora y
» Entidad Depositaria,

encontrandose sujetas sus funciones a las disposiciones oficiales reguladoras
aplicables.

La Entidad Gestora, en remuneracién de sus servicios, percibird una comisién de
gestion que no podra rebasar lo establecido en el Real Decreto 62/2018, por el cual se
sustituyé el limite regulatorio maximo anterior de la Comisién de Gestién por un
esquema de limites definido en funcion de la vocacién inversora establecida en la
declaracion comprensiva de los principios de inversion del Fondo.

Conforme al mencionado Reglamento, los limites maximos anuales referidos al valor de
la cuenta de posicién son los siguientes:

« Fondos de Renta Fija: 0,85% anual.

* Fondos de Renta Fija Mixta: 1,3% anual.

- Resto de Fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa): 1,5%
anual.

Los citados limites (excepto para Fondos de Renta Fija) podran sustituirse por el 1% del
valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resultados. El limite que
corresponda resultara aplicable diariamente, tanto a cada Plan de Pensiones integrado,
como al Fondo de Pensiones en su conjunto, e, individualmente, a cada participe y
beneficiario.
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El calculo de la comision en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara
cuando el valor liquidativo diario del Fondo de Pensiones sea superior a cualquier otro
alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor liquidativo diario maximo alcanzado
por el Fondo de Pensiones se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios.

Para la implantacion del sistema de comisiones de gestién en funcion de la cuenta de
resultados se tomara como valor liquidativo maximo inicial de referencia el
correspondiente al dia anterior al de su implantacion. En el supuesto de reimplantacion
del sistema de comisiones de gestién en funcion de resultados, se tomara como valor
liquidativo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior a la reimplantacién y,
con el limite del valor liquidativo maximo de los tres afios anteriores.

Dicha comisién se devengara diariamente y podra ser liquidada por la Entidad Gestora
con la periodicidad que se determine.

A la Entidad Depositaria se le remunerara con la comisién que contractualmente pacte
con la Gestora, previa conformidad de la Comisién de Control del Fondo de Pensiones,
de manera expresa y sin que, en ningun caso, pueda rebasar el 0,20% anual sobre el
valor de las cuentas de posicién a las que debera imputarse segun lo establecido en el
Real Decreto 62/2018. Dicho limite resultara aplicable tanto a cada plan de pensiones
integrado como al fondo de pensiones en su conjunto, e individualmente a cada participe
y beneficiario. Dicha comision de dep6sito se devengara diariamente y sera liquidada
con la periodicidad pactada.

Con independencia de esta comisién, las Entidades Depositarias podran percibir
comisiones por la liquidacion de operaciones de inversion, siempre que sean conformes
con las normas generales reguladoras de las correspondientes tarifas.

h) El activo del Fondo de Pensiones sera invertido en interés de los participes y beneficiarios,

)

k)

de acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad, diversificacion, dispersion, liquidez,
congruencia monetaria y de plazos adecuados a sus finalidades. El Fondo de Pensiones se
sujetard estrictamente en materia de inversiones a lo establecido en las disposiciones legales
aplicables, asi como en la normativa que los desarrolle, complemente o sustituya.

El sistema financiero y actuarial que se utilizara en la ejecucion de los Planes de Pensiones
integrados en el Fondo es el sistema de capitalizacion individual. El sistema financiero y
actuarial de los planes de pensiones de empleo adscritos al fondo debera ser revisado, al
menos cada tres afios, con el concurso necesario de un actuario independiente y, en su caso,
ademas de aquellos otros profesionales independientes que sean precisos para desarrollar
un andlisis completo del desenvolvimiento actuarial y financiero del plan de pensiones de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de planes y fondos de pensiones y otras
normas de desarrollo. En los planes de pensiones que conlleven la constitucion del margen
de solvencia la citada revision se realizara anualmente.

Con caracter general, el Fondo contempla la inversion de su patrimonio en cualquiera de los
activos considerados aptos para la inversién de Fondos de Pensiones por la normativa legal
vigente en cada momento y dentro de los porcentajes admitidos por la misma.

Por este Fondo de Pensiones se realizaran las operaciones sobre activos financieros
admitidos a cotizacién en mercados regulados u organizados, de forma que incidan de
manera efectiva en los precios con la concurrencia de ofertas y demandas plurales, salvo
que la operacion pueda realizarse en condiciones mas favorables para el Fondo que las
resultantes del mercado. Los activos deberan hallarse situados en el Espacio Econémico
Europeo, conforme a la normativa vigente.
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m)

n)

o)

P)

q)

r)

La adquisicién y enajenacion de bienes inmuebles deberan ir precedidas necesariamente de
su tasacion, realizada en la forma prevista en la Ley de Regulacién del Mercado Hipotecario
y su legislacién complementaria.

La entidad gestora y depositaria del fondo de pensiones, asi como sus consejeros y
administradores, y los miembros de la comisién de control del fondo de pensiones, los
miembros de la comision de control del plan asi como los promotores del planes de
pensiones, no podran comprar ni vender para si los activos del fondo directamente ni por
persona o entidad interpuestas. Analoga restriccion se aplicara a la contratacién de créditos.
No se consideraran incluidas en el parrafo anterior aquellas operaciones de cesion y
adquisicion de activos por parte de la entidad depositaria que formen parte de sus
operaciones habituales

Los bienes del Fondo de Pensiones sélo podran ser objeto de garantia para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones en los términos que establezca la legislacién vigente.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningln caso, del 5% del activo del
Fondo de Pensiones, existiendo determinadas excepciones a estos efectos.

El periodo de determinacién de los resultados se ajustara al afio natural. Los resultados
seran la consecuencia de deducir de la totalidad de los ingresos, gastos, incrementos y
disminuciones patrimoniales del Fondo, las comisiones de la Entidad Gestora, de la Entidad
Depositaria, los gastos de auditoria, los de la Comisian de Control del Fondo y los deméas
gastos y provisiones previstos en el Reglamento, excepto aquellos gastos directamente
imputables a cada Plan.

Los ingresos brutos, los gastos brutos no mencionados en el apartado tercero de este
articulo, asi como los incrementos y disminuciones patrimoniales del Fondo se imputaran
diariamente a sus Planes adscritos en proporcién al importe que sus cuentas de posicién
representen respecto del patrimonio total del Fondo, con algunas excepciones.

Los gastos por comisiones de la Entidad Gestora, Entidad Depositaria, gastos de auditoria,
de la Comisién de Control del Fondo y los demas gastos y provisiones previstas en el
reglamento se imputaran a los planes adscritos de acuerdo con los criterios establecidos
para cada plan en su adscripcién al Fondo.

La Entidad Gestora debera formular el Balance, la Cuenta de Resultados, la Memoria y el
Informe de Gestion del Fondo del ejercicio anterior y someter dichos documentos a la
aprobacién de la Comisién de Control del Fondo. Las cuentas anuales del Fondo de
Pensiones deberan ser auditadas.

Cada Plan de Pensiones mantendra una cuenta de posicion en el Fondo de Pensiones que
representa su participacién econémica en el mismo. En esta cuenta se integraran las
contribuciones y aportaciones de promotores y participes, los resultados imputados del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en Normas de Funcionamiento, las diferencias de
valoracién de activos y los gastos e ingresos especificos del Plan. El pago de las
prestaciones del Plan se atendera con cargo a su cuenta de posicion.

El Fondo calculara diariamente el valor de la cuenta de posicién de los Planes integrados en
él. La cuantificacién de la cuenta de posicién de cada Plan integrado en el Fondo se
derivara de la aplicacién de los criterios de valoracion de inversiones indicados en el
Reglamento, y supletoriamente, de las normas de valoracién contable generales o, en su
caso, de las que se establezcan para su aplicacion especifica a Fondos de Pensiones.
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A efectos de la realizacion de aportaciones a planes de pensiones y movilizaciones
procedentes de planes de pensiones u otros instrumentos de prevision social, se utilizara el
valor diariamente fijado de la cuenta de posicién del plan, aplicAndose el correspondiente a
la fecha de ejecucién de la orden.

A efectos de la realizacion de movilizaciones a planes de pensiones u otros instrumentos de
previsidn social, reconocimiento de prestaciones y liquidez de derechos consolidados en
supuestos excepcionales, se utilizara el valor diariamente fijado de la cuenta de posicion del
plan aplicandose el del dia habil anterior al que se ordene la transferencia.

Lo dispuesto en este apartado se entiende sin perjuicio de la validez y los efectos juridicos
de la fecha de la aportacién o de la solicitud de movilizacién, liquidez o reconocimiento de la
prestacion.

A efectos de lo previsto en estas Normas, por fecha de solicitud se entendera la de recepcion
por la Gestora o Depositaria, el Promotor del Plan o la Comisién de Control del Plan de la
peticién formulada por escrito o por cualquier otro medio del que quede constancia, por el
participe o beneficiario, o por un tercero actuando en su representacién, que contenga la
totalidad de la documentacion necesaria; el receptor estara obligado a facilitar al solicitante
constancia de su recepcion.

(12) OTRA INFORMACION

a)

b)

c)

Honorarios de Auditoria -

Los honorarios devengados por la auditoria de cuentas de los ejercicios 2024 y 2023
ascienden a importes de 11.512 y 9.308 euros respectivamente, comprendiendo la totalidad
de los servicios prestados.

Informacién sobre Medio Ambiente y derechos de emision de gases de efecto
invernadero -

Las actividades del Fondo no generan impactos medio ambientales negativos, cumpliendo
todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién de ninguna
provisién ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo, tampoco
existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos incorporados al inmovilizado
material destinados a la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Fondo no estd incluido en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar
informacién detallada acerca de la emisién de gases de efecto invernadero.

Operaciones con partes vinculadas -

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la
actividad ordinaria del Fondo y se efectian en condicicnes iguales o mejores que las de
mercado. Para ello, la entidad gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido
en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que
las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segun lo establecido en la normativa
vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad
gestora dispone de un érganc de seguimiento que informa periédicamente al Consejo de
Administracién y que, en su caso, confirma el cumplimiento de estos requisitos.



d)

e)

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han realizado transacciones distintas a las previstas
en el parrafo anterior con la Entidad Gestora, ni con ninguna otra entidad vinculada.

Limites de deduccion fiscal de aportaciones a los planes de pensiones -

El 1 de enero de 2022, entré en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2022 que, entre ofros, modifico los limites hasta ahora
vigentes de deducci6n fiscal de los planes de pensiones y, en la misma linea, los limites
financieros de aportaciones a los sistemas de prevision social. En particular, el limite maximo
conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision social se redujo
fijandose en el menor entre 1.500 euros anuales (frente a los 2.000 euros hasta entonces
vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades
econémicas percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establecié que dicho
limite se incrementara en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de previsién social por
importe igual o inferior al resultado de aplicar a la respectiva contribucién empresarial un
coeficiente en funcidn de su cuantia.

De la misma manera, el importe anual maximo conjunto de aportaciones y contribuciones
empresariales a los sistemas de prevision social serd de 1.500 euros anuales,
incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas
contribuciones empresariales.

Hechos posteriores -
La Entidad Gestora informa que, a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales y

desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 no se han producido otros
hechos posteriores, que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.
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OCCIDENT PENSIONES RENTA VARIABLE, FONDO DE PENSIONES ANEXO-|
CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 1/2
Importes en Euros
Coste
Descripcién Titulos Moned dquisicién Valoracién Pl 1 Mi i

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Acciones nacionales-
AENA 1.842 EUR 372.084,00 363.610,80 . -8.473,20
BBVA 68.232 EUR 462.644,15 644.928,86 182.284,71 -
CAIXABANK 251916 EUR 843.590,85 1.319.032,18 475.441,33 -
CELLNEX 24,645 EUR 767.868,15 751.918,95 = -15.949,20
IBERDROLA 151.977| EUR 1.385.245,05| 2.021.294,10 636.049,05 -
INDITEX 22.051 EUR 585.556,41 1.094.611,64 509.055,23 -
INTERNAT.CONSOL. AIRLINES GROUP 125.603 EUR 373.417,72 455.813,29 82.395,57 -
REPSOL 43555 EUR 522.225,00 509.157,95 - -13.067,05
SANTANDER 561.656| EUR 1.947.507,61| 2.507.513,21 560.005,60 -
TELEFONICA 162994 EUR 885.894,27 641.707,38 - -244.186,89

8.146,033,21| 10.309.588,36| 2.445.231,49| -281.676,34
Acciones extranjeras-
ABBOTT LABS 14955 USD 1.393.491,60| 1.633.726,14 240.234,54 -
ABBVIE FARMACEUTICA 7.430 usp 874.093,02 1.275.169,98 401.076,96 -
ACCENTURE CLASS A 3.120f UsD 758.651,87 1.060.058,72 301.406,85 -
ADIDAS 3.737| EUR 838.289,66 884.921,60 46.631,94 -
ADOBE INC 1.850| UsD 916.484,77 794,531,58 - -121.953,19
ADVANCED MICRO DEVICES 12,845 USD 1.583.091,48| 1.498.500,63 - -84.590,85
ADYEN NV 370 EUR 824,883,77 531.690,00 - -293.193,77
AIR LIQUIDE 14.698 EUR 1.590.372,50 2.306.410,16 716.037,66 -
ALLIANZ 4.664 EUR 755.138,33 1.380.077,60 624.939,27 -
ALPHABET INC NPV 50.650 usp 3.691.454,77 9.260.232,76| 5.568.777,99 -
AMAZON.COM INC 38.461 uso 3.255.096,33 8.149.467,64| 4.894.37131 -
AMERICAN EXPRESS 6.585 usp 1.081.098,90 1.887.543,12 B06.444,22 -
AMGEN INC USD 4,875 usp 974.235,92 1.227.177,90 252.941,98 -
APPLE COMPUTER INC 35.729] UsD 2.304.508,50, B8.641.352,31| 6.336.843,81 -
ASM INTERNATIONAL NV 1575 EUR 536.375,22 880.110,00 343.734,78 -
ASML 9.380] EUR 4.780.666,49| 6.366.206,00| 1.585.539,51 -
AXA UAP 36.533 EUR 738.300,14| 1.253.812,56 515.512,42 -
BANK OF AMERICA 70.940| USD 2,281.104,79| 3.011.215,96 730.111,17 -
BASF SE 9.110] EUR 564.997,59 386.810,60 - -178.186,99
BMW 2960 EUR 321.913,44 233.780,80 - -88.132,64
BNP PARIBAS 34.574 EUR 1.681.501,21 2.047.472,28 365.971,07 -
BOOKING HOLDINGS INC 488 uso 2.431.852,78 2.341.693,03 " -90.159,75
CATERPILLAR 2.220 usD 439.4566,36 777.793,32 338.326,96 -
CHEVRON CORPORATION 23.347] UsD 3.108.508,31| 3.265.964,34 157.456,03 -
COCA COLA 29,1200 UsSD 1.197.877,47| 1.751.024,92 553.147,45 -
COLGATE PALMOLIVE 212600 USD 1.264.022,17| 1.B66.666,60 602.644,43 -
DEUTSCHE TELEKOM 54.110 EUR 875.399,86| 1.563.237,%0 687.838,04 -
E.ONSE 43.860] EUR 426.477,46 493.205,70 66.728,24 -
ENEL 171.936] EUR 982.889,07| 1.183.951,30 201.062,23 -
ENI 81.159 EUR 1.028.232,78 1.062.371,31 34.138,53 -
ESSILOR INTERNATIONAL SA 9.470 EUR 1.329.879,51 2.231.132,00 901.252,49 -
ESTEE LAUDER 14.634] USD 1.883.575,50] 1.059.742,44 - -823.833,06
ETF DB X-TRAC SWISS LARGE CAP UCITS (DR} 34,582 EUR 3.359.868,93| 4.335.199,52 975.330,59 -
ETF DBXT EURO STOXX 50 (DR) 40.705| EUR 2.873.203,13| 3.369.152,85 495.949,72 -
ETF INVESCO SE&P 500 EQUAL WEIGHT 10.216 uso 1.830.232,54 1.728.945,03 - -101.287,51
ETF ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY 24.910 usp 597.709,16 273.783,85 - -323.925,31
ETF SPDR S&P 500 5.305| USD 3.026.815,78| 3.002.853,39 - -23.962,39
FERRARI NV 825 EUR 321.590,85 340.230,00 18.639,15 -
GOLDMAN SACHS 3.144] UsD 991.028,43|  1.738.765,00 747.736,57 -
HERMES 363 EUR 781.324,18 842.886,00| 61.561,82 -
HOME DEPOT INC 4513 UsD 1.847.681,15| 1.695.491,47 - -152.189,68
INFINEON 26.200 EUR 794.318,03 822.680,00 28.361,97 -
ING GROUP 108.330] EUR 1.387.281,84] 1.639.032,90 251.751,06 -
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Importes en Euros
Coste
Descripcién Titulos | Moneda | adquisicién Valoracién Plusvali ; I
INTESA SAN PAOLO 218.615 EUR 643.453,46 844.509,75 201.056,29 -
INTUIT INC 1.482 uso 920.061,46 899.591,46 - -20.470,00
JP MORGAN CHASE 14.743 uso 1.292.461,79 3.413.216,66| 2.120.754,87 -
KERING 1.090 EUR 630.440,96 259.692,50 - -370.748,46
LILLY (ELI) & CO 5.145 uso 2.392.009,24 3.836.140,62| 1.444.131,38 -
LINDE GROUP 6.725 EUR 2.221.375,85 2.719.292,79 497.916,94 -
L'OREAL 5.292 EUR 1.337.964,96 1.809.070,20| 471.105,24 -
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 6.911 EUR 3.505.078,52 4.391.940,50 886.861,98 -
FMMTERCARD INC-A 5.440 usp 1.810.027,06 2.766.603,05 956.575,99 -
MCDONALD'S CORPORATION 6.980 usD 1.022.186,86 1.954.251,69 932.064,83 -
MERCEDES-BENZ GROUP 14.450 EUR 895.308,73 777.410,00 - -117.898,73
MERCK AND CO.INC. 16.480 usp 1.205.001,35 1.583.378,79 378.377,44 -
MICROSOFT 22.726 usb 2.268.719,63 9.251.505,70| 6.982.786,07 -
MORGAN STANLEY 19.415 usb 1.430.998,14 2.357.401,78 926.403,64 -
MUENCHENER RUECKVER 2.273 EUR 444.920,12 1.107.178,30 662.258,18 -
NETFLIX 3.519 usb 1.215.422,48 3.029.317,25| 1.813.894,77 -
NOKIA 120.380 EUR 529.262,71 514.564,31 - -14.698,40
NVIDIA 76.552 uso 811.143,33 9.928.692,37| 95.117.549,04 -
PALO ALTO 9.300| usp 631.424,17 1.634.371,26| 1.002.947,09 -
PERNOD-RICARD 10.140 EUR 1.404.522,84 1.105.260,00 - -299.262,84
PFIZER 64.695 usp 1.794.775,21 1.657.676,60 - -137.098,61
PHILIPS NV 32.442 EUR 584.783,86 791.584,80 206.800,94 -
PROCTER & GAMBLE 8.275 usp 851.849,88 1.339.872,27 488.022,39 -
PROSUS NV 11.590 EUR 320.386,90 444.476,50 124.089,60 -
QUALCOMM FINANCIAL 8.059 usp 1.215.455,70 1.195.695,94 - -19.759,76
SAINT GOBAIN 8.515 EUR 746.035,74 729.735,50 - -16.300,24
SALESFORCE INC 4.405 usD 652.739,46 1.422.371,69 769.632,23 -
SANOFI S.A. 27.343 EUR 2.500.950,38 2.563.132,82 62.182,44 -
SAP 15.471 EUR 1.873.034,79 3.655.797,30| 1.782.762,51 -
SCHNEIDER ELECTRIC 13.809 EUR 1.294.827,60 3.326.588,10 2.031.760,50 -
SIEMENS 11914 EUR 1.364.463,68 2.246.503,84 882.040,16 -
SIEMENS ENERGY AG 6.082 EUR 83.808,51 306.411,16 222.602,65 -
TESLA INC 990 usp 266.129,52 386.132,51 120.002,99 -
TKO GROUP HOLDINGS INC 4.653 uso 606.323,97 638.630,32 32.306,35 -
TOTAL ENERGIES SE 56.687 EUR 2.494.444,18 3.025.385,19 530.941,01 -
UNION PACIFIC CORP 4,195 usD 848.934,43 923.921,00 74.986,57 -
VINCI 9.669 EUR 788.348,98 964.386,06 176.037,08 -
WISA INC-CLASS A SHARES 10.193 usp 2.022.575,48 3.111.257,21| 1.0BB.681,73 -
VOLKSWAGEN AG 4.140 EUR 766.567,37 368.625,60 - -397.941,77
WAL-MART STORES INC 21.655 usp 690.900,97 1.889.636,13| 1.198.735,16 -
112.904.105,86| 177.267.280,73| 68.038.768,82| -3.675.593,95
DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO
LiQuibez - 15.684.206,93 - -
TOTAL EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS
EQUIVALENTES - 15.684.206,93 = &
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 121.050.139,07| 203.261.076,02 70.484.000,31| -3.957.270,29]
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Importes en Euros
Descripcién Titulos | Moneda |Coste adquisicié Valoracién Plusvali Mi 1i
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Acciones nacionales-
BBVA 151.586 EUR 918.212,42 1.246.946,44 328.734,02 =
CAIXABANK 330.440| EUR 1.016.826,09 1.231.219,44 214.393,35 ]
CELLNEX 24.645 EUR 769.414,87 878.840,70 109.425,83 =
IBERDROLA 128.292 EUR 1.105.880,47 1.522.826,04 416.945,57
INDITEX 22.051 EUR 585.556,41 869.470,93 283.914,52 -
REPSOL 83.474 EUR 961.261,49 1.122.725,30 161.463,81 -
SANTANDER 561.656 EUR 1.947.507,61 2.122.778,85 175.271,24 -
TELEFONICA 108.979 EUR 657.686,30 385.131,79 - -272.554,51
7.962.345,66 9.379.939,49 1.690.148,34 -272.554,51
(Acciones extranjeras-
ABBOTT LABS 14,955 usp 1.393.491,60 1.491.164,82 97.673,22 ¥
(ABBVIE FARMACEUTICA 7.430 usp 874.093,02 1.043.053,81 168.960,79 o
ACCENTURE CLASS A 3.120 usp 758.651,87 991.792,01 233.140,14 -
ADIDAS 1.682 EUR 388.263,98 309.757,12 - -78.506,86
ADVANCED MICRO DEVICES 9.480 usD 1.035.297,58 1.265.917,93 230.620,35 =
ADYEN NV 370] EUR 824.883,77 431.642,00 - -393.241,77
AIR LIQUIDE 11.276 EUR 1.220.928,45 1.985.929,12 765.000,67 =
ALLIANZ 3.854 EUR 544.062,62 932.475,30 388.412,68 =
ALPHABET INC NPV 55.800 usp 4.066.795,19 7.061.058,07 2,994.262,88 -
AMAZON.COM INC 44.090 uso 3.656.474,73 6.068.515,81 2.412.041,08 -
AMERICAN EXPRESS 6.585 uso 1.081.098,90 1.117.523,24 36.424,34 -
AMGEN INCUSD 4.875 uso 974.235,92 1.271.942,66 297.706,74 -
APPLE COMPUTER INC 49,167 usoD 3.171.254,99 8.575.163,07 5.403.908,08 -
[ARCELORMITTAL HOLANDA 18.440 EUR 501.744,33 473.447,00 - -28.297,33
ASM INTERNATIONAL NV 2.120 EUR 721.978,07 996.294,00 274.315,93 =
ASML 7.480 EUR 3,195.205,21 5.099.116,00 1.903.910,79 7
AXA UAP 36.533 usp 738.300,14 1.077.358,17 339.058,03 +
BANK OF AMERICA 74.670 usp 2.401.044,47 2.277.506,02 - -123.538,45
BASF 5E 9.110 EUR 564.997,59 444.385,80 - -120.611,79
BNP PARIBAS 34.574 EUR 1.681.501,21 2.163.986,66) 482.485,45 -
CATERPILLAR 2.220 usD 439.466,36 594.607,66 155.141,30 2
CHEVRON CORPORATION 22.150 usp 2.874.460,94 2,992.928,71 118.467,77 -
COCA COLA 29.120 uso 1.197.877,47 1.554.526,32 356.648,85 -
COLGATE PALMOLIVE 24.065 usob 1.430.794,61 1.737.676,56 306.881,95 -
DEUTSCHE TELEKOM 54.110 EUR B875.399,86 1.176.892,50 301.492,64 -
E.ON SE 71.1%0 EUR 692.223,68 864.958,50 172.734,82 -
ENEL 171.936 EUR 982.889,07 1.157.129,28 174.240,21 =
ENI 64.704 EUR 796.250,19 993.076,99 196.826,80 -
ESSILOR INTERNATIONAL SA B8.385 EUR 1.116.282,50, 1.522.716,00 406.433,50 =
ESTEE LAUDER 8.479 usb 1.060.378,46 1.123.338,84 62.960,38 =
ETF DB X-TRAC SWI55 LARGE CAP UCITS (DR) 31.642 EUR 2.943.469,02 3.886.903,28 943.434,26 =
ETF DBXT EURO 5TOXX 50 (DR) 40.705 EUR 2.873.203,13 3.033.743,65 160.540,52 =
ETF DEXT S&P 500 45.365 EUR 3.241.791,25 3.854.482,59 612.691,34 -
ETF ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY 24.910] usb 597.709,16 351.344,05 - -246.365,11
EXXON MOBIL 28.780 usp 2.221.240,42 2.606.598,79 385.358,37 -
GOLDMAN SACHS 5.145 usp 1.621.768,86 1.797.976,85 176.207,99 &
INFINEON 26.200 EUR 794.318,03 990.360,00 196.041,97 =
ING GROUP 91.930 EUR 1.116.581,80 1.243.445,18 126.863,38 -
JP MORGAN CHASE 20.115 usop 1.763.404,26 3.099.521,24 1.336.116,98 =
KERING 1.080 EUR 630.440,96 434.910,00 - -195.530,96
LILLY (ELI) & CO 2,665 usp 562.558,98 1.407.266,78 844.707,80 -
LINDE GROUP 5.565 EUR 1.790.574,22 2.070.478,44 279.904,22 -
L'OREAL 4.732 EUR 1.085.304,46 2.132.475,80 1.047.171,34 -
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 4.827 EUR 2.071.767,17 3.541.087,20 1.465.320,03 =
MASTERCARD INC - A 5.440 usp 1.810.027,06 2.101.833,86, 291.806,80 =
MCDONALD'S CORPORATION 6.980 usD 1.022.186,86 1.874.843,55 852.656,69 =
MERCEDES-BENZ GROUP 11.085 EUR 670.997,83 693.366,75 22.368,92 -
MERCK AND CO.INC. 16.480 uso 1.205.001,35 1.627.547,42 422.546,07 -
|MICROSOFT 29.625 usD 2.957.441,66 10.091.661,38 7.134.219,72 =
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Importes en Euros
Descripcién Titulos | Moneda |Coste adquisicién Valoracién Plusvali; li
MORGAN STANLEY 21.265 uso 1.567.353,87 1.796.323,26 228.969,39 -
MUENCHENER RUECKVER 2.273 EUR 444.920,12 852.602,30 407.682,1B -
NETFLIX 4,445 usp 1.440.348,64 1.960.487,00 520.138,36 .
NOKIA 120.380 EUR 529.262,71 367.399,76 - -161.862,95
NVIDIA 11.950 usb 1.266.219,41 5.360.883,23 4.094.663,82 -
PALO ALTO 3.300 uso 23B.497,50 881.514,63 643.017,13 -
PERNOD-RICARD 8,180 EUR 1.155.211,23 1.306.755,00 151.543,77 -
PFIZER 49.615 uso 1.385.701,03 1.293.972,14 - -91.728,89
PHILIPS NV 31.370| EUR 584,783,856 661.436,45 76.652,59 -
PROCTER & GAMBLE 9.975 uso 1.026.852,27 1.324.156,63 257.304,36 -
|SALESFORCE INC 5.545 uso 821.666,36 1.321.778,51 500.112,15 -
SANOFI 5.A. 21.745 EUR 1.982.797,81 1.951.831,20 = -30.966,61
SAP 11.931 EUR 1.072.986,09 1.664.135,88 591.149,79 -
SCHNEIDER ELECTRIC 13.809 EUR 1.294.827,60 2.510.200,02| 1.215.372,42 -
|SIEMENS 12.474 EUR 1.345.693,91 2.119.582,08 773.888,17 -
TESLA INC 930/ uso 266.129,52 222.84192 - -43.287,60
TOTAL ENERGIES S5E 50.942 EUR 2.130.867,83 3,138.027,20 1.007.159,37 -
UNION PACIFIC CORP 4.195 usb 848.934,43 933.396,05 84.461,62 -
VINCI 7.743 EUR 5B8.973,68 881.061,30 292.087,62 -
VISA INC-CLASS A SHARES 10.820 usp 2.045.499,85 2.551.849,81 506.349,96 -
VIVENDI 29.916 EUR 685.306,32 289.467,22 - -385.8359,10
VOLKSWAGEN AG 4,140 EUR 766.567,37 462.852,00 - -303.715,37
WAL-MART S5TORES INC 10.550 usb 1.009.790,61 1.506.665,01 496.874,40 -
96.739.305,28 140.994.945,38 46.469.132,89 -2.213.492,79
DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO
LIQUIDEZ - 13.228.135,97 - -
TOTAL EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS
EQUIVALENTES - 13.228.135,97 - -
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 104.701.650,54 163.603.020,84|  48.159.281,23 -2.486.047,30]
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OCCIDENT PENSIONES RENTA VARIABLE, FONDO DE PENSIONES

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

Evolucién de los negocios, situacién del fondo y evolucion previsible

El resultado positivo del Fondo de pensiones en el ejercicio 2024 ha ascendido a una cuantia de
38.105.587,52 euros, mientras que el resultado positivo del ejercicio 2023 fue de un importe de
27.282.085,37 euros. Este incremento en el resultado es debido al beneficio en la valoracion de
la cartera de inversiones financieras y al resultado positivo obtenido en la venta de inversiones
financieras. Mientras que en el ejercicio anterior la cartera de inversiones experimento una
revalorizacién por importe de 25.334.461,45 euros, en este ejercicio la revalorizacion ha
ascendido a un importe de 28.849.617,42 euros. El resultado positivo obtenido en la enajenacion
de inversiones financieras en el ejercicio ha ascendido a un importe de 8.345.851,47 euros, frente
al resultado positivo obtenido en el ejercicio anterior por importe de 1.173.037,79 euros. Los
ingresos de inversiones financieras, correspondientes en su practica totalidad a los dividendos e
intereses por efectivo en cuenta carriente han ascendido a un importe de 4.055.463,24 euros,
frente a la cuantia de 3.353.062,40 euros obtenida en el ejercicio anterior.

Por lo que respecta a los participes, sus aportaciones y traspasos desde otros planes han
ascendido a un importe de 18.875.075,37 euros, lo que supone un incremento del 17,65%
respecto del ejercicio anterior, en el que ascendieron a una cuantia de 16.043.400,32 euros.

Por otra parte, el movimiento de participes en el ejercicio 2024 ha experimentado un ascenso
neto de 599 participes, siendo 12.662 el numero de participes al 31 de diciembre de 2024,
mientras que al 31 de diciembre de 2023 ascendia a 12.063.

A 31 de diciembre de 2024, el saldo de la Cuenta de Posicion del Plan asciende a un importe de
204.105.534,71 euros, lo que supone un incremento del 24,11% con respecto al afio anterior que
fue de 164.456.754,00 euros.

Por lo que respecta a los pagos efectuados por prestaciones y traspasos en el ejercicio 2024 su
importe total ascendi6 a 17.361.309,01 euros, lo que supone un incremento del 46,67% respecto
a la cuantia del ejercicio anterior que ascendié a una cuantia de 11.836.781,88 euros.

En cuanto a la rentabilidad anualizada acumulada del Plan de Pensiones “Occident Pensiones
Renta Variable, Plan de Pensiones” integrado en el Fondo, ésta se sitia en el 4,25% para el
periodo comprendido desde el inicio de la actividad del Plan hasta el 31 de diciembre de 2024.
La rentabilidad de dicho Plan en el ejercicio 2024 ascendi6 al 23,07% anual, frente al 20,15%
para el afio 2023.

El valor de la participacion al cierre del ejercicio 2024 se situaba en 17,00875 euros, frente al
valor aplicable al cierre del ejercicio anterior, que era de 13,82059 euros.
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Uso de instrumentos financieros por el fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre,
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones), asi como a la politica de inversién establecida en la declaracién
comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la participacion de la entidad
gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Conforme se recoge en la Politica de Implicacién de Accionistas, la Gestora ha delegado en GCO
Gestidn de Activos (en adelante GCO GA) el ejercicio de los derechos de voto y otros derechos
asociados a las acciones. Para ello, GCO GA cuenta con un procedimiento sobre el ejercicio de
los derechos inherentes a los activos gestionados, asi como una politica en materia de conflictos
de interés.

Asi, durante el ejercicio 2024 GCO GA ha evaluado y decidido |a actuacion a realizar en relacién
con los derechos inherentes a los valores integrados en la cartera del Fondo. En este sentido, se
rige por lo establecido en su normativa de Control Interno, elaborada de acuerdo con las
circulares de la CNMV y la ley vigente. Los criterios generales de ejercicio de los derechos
politicos son:

* Sociedades espafiolas: Cuando los valores que integren la cartera hayan sido emitidos por
sociedades espafiolas, la Gestora vendra obligada a ejercitar los derechos politicos inherentes a
dichos valores si concurren simultaneamente los dos siguientes requisitos:

o La participacion se detentase con vocacion de estabilidad, entendiéndose que en todo
caso concurre cuando la participacién se hubiere detentado durante un periodo minimo
superior a un afio, salvo que el gestor estuviere intentando venderla o tuviere la obligacién
de transmitirla en corto plazo.

o Tratandose de sociedades cotizadas, la participacion fuere superior al 1% y del 5% para
las no cotizadas.

* Sociedades extranjeras: Habiendo sido emitidos por sociedades extranjeras, y cuando
concurran las circunstancias que, en el caso de sociedades espafiolas, hacen obligatoria la
asistencia y voto en las juntas, la Gestora vendra obligada a ejercitar el derecho de informacion
que, en su calidad de accionista, le asiste, con el fin de ser informado de los asuntos a tratar en
cada junta y del resultado de las deliberaciones.

- Ejercicio de los derechos de asistencia y voto

Cuando GCO GA Io considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes,
asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

Destacar que Occident Pensiones Renta Variable, Fondo de Pensiones durante el 2024 acudié
alas juntas de accionistas de BBVA, Banco Santander, CaixaBank, Telefénica, Cellnex, Iberdrola,
Repsol e Inditex, que se celebraron, delegando el voto en los respectivos presidentes de los
Consejos de Administracion.
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CLASE 87

Criterios de Inversién Sostenible (IS)

Desde octubre del ejercicio 2019 el Fondo incluye en su politica de inversion criterios
Sostenibilidad. La Politica de Inversiones de Occident Pensiones Renta Variable, Fondo de
Pensiones, esta adaptada a los requisitos establecidos por el art 8 del Reglamento UE 2019/2088
el Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“Reglamento UE
SFDR") para ser un producto con caracteristicas sostenibles.

Actualmente se aplican tres tipos de filtros: Screening negativo, Screening normativo y Screening
positivo. El primero establece ciertos criterios de exclusion acordados por la Comision de Control
y la Entidad Gestora, segun los cuales se excluyen del universo de inversién las compafiias
presentes en los siguientes sectores: entretenimiento adulto, armas controvertidas, contratacion
militar, armas ligeras, carbon térmico, exploracién de petrdleo y gas en el Artico y energia de
esquisto. Por su parte, el Screening normativo, se basa en el analisis de las controversias que
puedan afectar a los valores contemplados en el universo de inversién. Segun la gravedad de
los eventos que afecten a las compaiiias presentes en la cartera, la Entidad Gestora analizara y,
en el caso mas grave, no podra incrementar la posicién ni adquirir posiciones nuevas en dicha
compaifiia hasta finalizar el anélisis y haber tomado una decision al respecto. Por ditimo, el
Screening positivo se realiza mediante el analisis de ESG Risk Rating, calificaciéon que otorga un
proveedor de servicios de anélisis de riesgos extrafinancieros en las compafiias y que mide la
magnitud de los riesgos ESG no gestionados en una compaiiia. Estos criterios de sostenibilidad
se aplican al 100% de la cartera de activos del fondo.

Para la implementacién de estos criterios de sostenibilidad se ha contratado una herramienta
con un proveedor externo, la cual provee al equipo de gestion con informacién suficiente para
poder realizar con caracter mensual un andlisis de cumplimiento de estos criterios.
Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion
y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Hechos posteriores

La Entidad Gestora informa que, a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales y desde

el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 no se han producido otros hechos
posteriores, que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.
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CLASE 8/

Inversidin sostenible
significa una Inversidn en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetive mediocambiental o
soclal, slempre que la
inversién no cause un
perjuicio  significativo  a
ningun objetivo
medicambiental o social y
que las empresas en las
que se invierte sigan
pricticas de  buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacién
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de
actividades  econdmicas

medicamblentalmente

sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas  socialmente
sostenibles. Las
inversiones  sostenibles
con un objetivo
mediocambiental pueden
ajustarse, o no, a la

taxonomia.

— O

Los indicadores de

sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas

medicambientales ]
sociales que promueve el
producto financiero,

Informacién periédica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: OCCIDENT PENSIONES, RENTA VARIABLE, FONDO DE
PENSIONES
Identificador de entidad juridica: 959800U72JHVK3217K14

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?
[ X Si @ X No

Realizé Inversiones sostenibles
objetivo medioambiental:_%

con un
sociales y, aunque no tenia como objetivo u
inversién sostenible, el 78% de sus inversion
eran inversiones sostenibles

en actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de

con un objetivo medioambiental,
actividades econdémicas que
considerarse

la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de
UE
en actividades econdmicas que no pueden X con un objetive medioambiental,

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de

actividades econdmicas que no pued
considerarse

la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de
UE
X con un objetivo social
Realizé inversiones sostenibles con un Promovid caracteristicas medioambientales

objetivo social: %
sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales mediante la aplicacién de su Politica de Inversion
Sostenible.

En dicha politica se promueven caracteristicas medioambientales enfocadas a la descarbonizacin, a través de la reduccidn
de las emisiones de efecto invernadero, asi como la eficiencia en el uso de recursos energéticos y en la emisién y gestién
de residuos. También se promueven caracteristicas sociales entre las que destacan la proteccién de los derechos humanos,
la seguridad y la salud en el trabajo y la ética en los negocios.

A 31 de diciembre de 2024 el 86% del patrimonio del Fondo estaba invertido en activos que promueven criterios
ambientales, sociales y de buen gobiernc. Dentro de ese porcentaje, un 78% del patrimonio del Fondo, correspondia a
inversiones sostenibles de acuerdo con el art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 y el 8% cumplia con otras caracteristicas
medioambientales.

¢C6émo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

La Gestora toma en consideracién un sistema de calificacién mediante rating otorgado por el proveedor de servicios de
andlisis de riesgos ESG Sustainalytics, que mide la magnitud de riesgos ESG no gestionados por una compaiiia. El objetivo
de la Gestora es aplicar una estrategia de “Best in Class” mediante el uso de este indicador y que las carteras estén
compuestas por compafifas con una buena gestién de sus riesgos ESG (puntuaciones entre 0 y 35 en una escala abierta, en
la que en una puntuacién superior a 30 se considera que los riesgos no gestionados por una compaiiia son elevados).
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mds
importantes  de  las
decisiones de Inversidn
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntes
medicambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a la lucha
contra la corrupcién y el
sobomo.

De las inversiones de las que se dispone informacién del proveedor, a modo informativo, el ESG Risk Rating medio
ponderado de la cartera a cierre del periodo se ha situado en 18,67 puntos, es decir, los titulos de las compafilas presentes
en la cartera no tienen un porcentaje significativo de riesgos de sostenibilidad no gestionados.

En lo que se refiere a la inversion en activos de Deuda Piblica, la Gestora toma en consideracién una calificacién de perfil
de riesgo otorgada por Clarity Al. Con el objetivo de evitar posiciones en las carteras de los fondos en paises con riesgos
ESG elevados, se excluyen aquellos con una puntuacién inferior a 50, en una escala de 1 (peor) a 100 (mejor). Segun esta
herramienta, a cierre del periodo no ha habido ninguna inversién con perfil de riesgo por debajo 50.

La Gestora tiene en cuenta los indicadores de evaluacion de controversias en las que se ven envueltas las compafiias,
elaborados por Sustainalytics, con el objetivo de analizar y controlar la exposicién de las carteras a controversias graves o
severas (calificadas como niveles 4 y 5 por el proveedor de servicios). Adicionalmente, a cierre de periodo ninguna de las
inversiones incumple con la herramienta Global Standard Screening, del mismo proveedor, que identifica el incumplimiento
con las principales normas internacionales (puede obtener mds detalle de esta herramienta en la informacién
precontractual publicada en la web del producto).

A cierre de periodo, el porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocién de caracteristicas medicambientales yfo
sociales se han situado en el 14%.

¢é... Y en comparacién con periodos anteriores?

Respecto al cierre del ejercicio anterior, 31 de diciembre de 2023:

E| ESG Rating otorgado por el proveedor de servicios de andlisis de riesgos ESG Sustainalytics ha sido mejor (20,51 obtenido
en el periodo anterior).

En cuanto al perfil de riesgo de |a Deuda Publica, no ha tenido ninguna variacién y, al igual que el cierre del periodo actual,
no ha habido ninguna inversién por debajo del 50.

Los activos emitidos por compafilas envueltas en algun tipo de controversia grave o severa se han mantenido en niveles
poco significativos dentro del conjunto de las inversiones. Por otro lado, no hubo ningiin incumplimiento en los indicadores
de evaluacién reflejados por la herramienta Global Standard Screening sobre las principales normas internacionales, al igual
que en el periodo anterior.

El porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocién de caracteristicas medioambientales y/o sociales se ha reducido
con relacién al periodo anterior (a cierre de 2023 se situd en el 15%).

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible a dichos ob]jetivos?

Las inversiones sostenibles del Fondo, de acuerdo con la definicién establecida en el articulo 2.17 del Reglamento UE
2019/2088 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR por
sus siglas en inglés), pretenden la consecucidn de las caracteristicas medioambientales y sociales que el mismo promueve,
enfocadas a la descarbonizacién y eficiencia de recursos, por un lado, y a promover la lucha a favor de |a proteccién de los
derechos humanos y en contra de las desigualdades, por el otro.

En linea con el objetivo de contribuir a la promocién de las caracteristicas medioambientales y sociales sefialadas en el
parrafo anterior, las inversiones sostenibles del Fondo se materializaron en activos financieros que tuvieron una exposicion
a riesgos de sostenibilidad no gestionados media, baja o negligible, que no desarrollan actividades econémicas dafiinas para
el medioambiente (como la produccidn de carbén térmico, la extraccion de petréleo y gas en el Artico y la produccion de
energia de esquisto) ni que puedan afectar negativamente a los objetivos sociales del Fondo, por lo que se excluyeron
también la inversién en actividades econdmicas relacionadas con la produccién de armas controvertidas y se limita,
asimismo, la inversién en actividades relacionadas con la contratacidn militar, la produccién de armas ligeras y el
entretenimiento adulto. Por dltimo, las entidades emisoras cumplieron con las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente, Etica
empresarial).

En el apartado "(En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?”, puede consultarse la asignacién de los activos a cierre de periodo.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversién sostenible medioambiental o
social?

Para asegurar que la contribucién positiva a un objetivo social y/o ambiental no ha perjudicado significativamente otros

objetivos, la Gestora ha analizado que todas las posiciones consideradas “inversiones sostenibles” dentro de este Fondo no
causan ningin dafio significativo a otros objetivos ambientales o sociales.

Con cardcter general para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el principio de no causar un dafio significativo a los
objetivos ambientales o sociales estd vinculado a la consideracién de las principales incidencias adversas de las decisiones
de inversién sobre los factores de sostenibilidad. El cumplimiento de este principio se ha tenido en cuenta en las revisiones
trimestrales en las que se analiza el comportamiento de la cartera dentro de los criterios ESG establecidos.



CLASE 82

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La identificacién de las principales incidencias adversas para las "inversiones sostenibles” de este Fondo, se realiza mediante
la monitorizacién de una serie de indicadores (KPls) medioambientales y sociales, listados en el anexo 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 que permitirdn advertir de los efectos negativos que las inversiones sostenibles realizadas por
este producto pudieran causar hacia el exterior. El seguimiento de estos indicadores, sujetos a la cobertura de datos del
proveedor, se focaliza especialmente en aquellos relacionados directamente con los criterios de inversidn sostenible
considerados. 5i bien la estrategia de inversidn definida por el Fondo no estd enfocada a la gestién de los indicadores de las
principales incidencias adversas, podrian llegar a aplicarse medidas especificas de mitigacién en caso de ser necesario.
Ademas, mediante este ejercicio, la Sociedad Gestora monitoriza que estas inversiones sostenibles no causan un dafio
significativo sobre ningln otro objetivo de inversién sostenible medioambiental o social.

¢5e han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Através de la aplicacién de la Politica de Inversion Sostenible y, concretamente, mediante los elementos descritos
a continuacién, el Fondo analizd que las inversiones sostenibles se alineen con las Lineas Directrices de la OCDE y
los Principios rectores de las Naciones Unidas;

- Calificaciones de riesgo ESG (ESG Risk Rating): esta calificacién analiza la gestidn de riesgos en materia de ESG
de las compaiilas en las que invierte el Fondo, basdndose en tres pilares: el Gobierno Corporativo, Cuestiones
Materiales en ESG y riesgos inesperados en ESG.

- Analisis de Estandares Globales (Global Standard Screening): herramienta de Sustainalytics, que pretende captar
violaciones graves, sistémicas y estructurales de las normas internacionales de los Principios del Pacto Mundial
de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medicambiente, Etica
empresarial). Las evaluaciones estdn respaldadas por referencias a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos. Se evalia la severidad de los impactos en partes int das y/o medioambiente, la responsabilidad y
la gestidn de la entidad. Las entidades emisoras de las inversiones sostenibles en las que invierte el Fondo no
pueden actuar de forma contraria a sus principios y normas. Incluyéndose aquellas que estin directamente
vinculadas con problemas que causan impactos severos e irreversibles que afectan a grupos de interés y/o al
medio ambiente e interfieren en el disfrute de los derechos y/o imponen un claro coste a la sociedad.

- Andlisis de controversias: La calificacién de controversias luadas por Sustainalytics, refleja el nivel de
participacién de una empresa en incidentes con implicaciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo
negativas

Segun la aplicacién de estos principios, durante el afio 2024 la inversién sostenible del Fondo se ha ajustado a las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo», segin el cual las inversiones que se
ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente a los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unidn,

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin objetivo medioambiental o social.

¢Cémo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La Gestora ha identificado las principales incidencias adversas de las inversiones incluidas en la cartera del Fondo segin los
indicadores mencionados en la pregunta anterior "¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?” y las ha gestionado a través de diversas herramientas como son: una politica de
exclusiones (por ejemplo no se ha permitido la inversidn en compafias relacionadas con el armamento controvertido), el
andlisis de controversias y el andlisis del indicador facilitado por el proveedor de servicios contratado por la entidad gestora.

Las principales incidencias adversas en la Gestora realiza el seguimiento de las inversiones del Fondo son emisiones de
efecto invernadero (M1 - Indicadores relacionados con el cambio climético y otros indicadores relacionados con el medio
ambiente), huella de carbono (M2), exposicién a compafiias activas en el sector de combustibles fsiles (M4), Violaciones
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Directrices para empresas multinacionales de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) (M10), Exposicién a armas controvertidas (M14),



Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccidn de las emisiones de carbono (04 - Indicadores relacionados con el
cambio climatico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales) y la Ausencia de politica de derechos
humanas (09 - Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, v la lucha
contra la corrupcién y el soborno).

Puede obtener mayor detalle de la implementacién de estas herramientas en la informacién precontractual de este
producto en el apartado “¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversidn utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?”

¢Cudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones ‘ % ‘
mds importantes Sector de activos | Pais
Tesoreria Finanzas 0,00% Espaiia
Acciones Nvidia Tecnologias De La Informacién  0,00% Estados Unidos
La fsta incluye las Acciones Microsoft Tecnologias De La Informacién  0,00% Estados Unidos
inversiones _ que  accinnes Alphabet Inc Npv Servicios De Comunicacién 0,00% Estados Unidos
constituyen la mayor p : -
parte  de las Acciones Apple Computer Inc Tecnologlas De La Informacién  0,00% Estados Unidos
Inversiones del Acciones Amazon.Com Inc Consumidor Discrecional 0,00% Estados Unidos
:;’::“:‘:l :"ﬁ;‘:d': Acciones Asml Tecnologias De La Informacién ~ 0,00% Paises Bajos
referencia que es: Acciones Lvmh Moet Hennessy Vuitton Se Consumidor Discrecional 0,00% Francia
2024 Acciones Sap Tecnologias De La Informacién  0,00% Alemania
Acciones Lilly (Eli) & Co Cuidado De La Salud 0,00% Estados Unidos
Acciones Schneider Electric Acciones Industriales 0,00% Francia
Acciones Chevron Corporation Energia 0,00% Estados Unidos
Acciones Jp Morgan Chase Finanzas 0,00% Estados Unidos
Acciones Visa Inc-Class A Shares Finanzas 0,00% Estados Unidos
Acciones Total Energies Se Energia 0,00% Francia
Para la realizacién de este anilisis se aplica el enfogue de transparencia incorporando la parte proporcional de los activos

subyacentes de los ETF y/o IICs en cartera. La tesoreria indica el pais donde el Fondo tiene cuenta corriente abierta, aungque
una parte residual, consecuencia de su inversién en ETF y/o IIC, podria estar en bancos no establecidos en Espafia.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

" La proporcion de inversiones relacionada con la promocion de caracteristicas medioambientales o sociales cerré el periodo
por encima del 50%, concretamente a 31 de diciembre de 2024 era de B6% sobre el patrimonio del Fondo.

Lo asignacién de ¢Cudl ha sido la asignacién de activos?
activos describe el

A cierre del periodo las inversiones del Fondo se asignaban de la siguiente manera:

porcentaje de
inversiones en N1 ajustadas a caracteristicas medioambientales y/o sociales representaban un B6%, de las cuales:
activos especificos. N2 1 A 78% del patrimonio eran inversiones sostenibles al amparo del art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088

Ne 1 B 8% eran inversiones con otras caracteristicas medioambientales y/o sociales.
N2 Otras: El resto de las inversiones, no dedicadas a la promocién de caracteristicas medioambientales y/o sociales
representaba un 14% del patrimonio.

Dentro de las Inversiones sostenibles no se ha diferenciado ni separado entre inversiones sostenibles con objetivo

medioambiental o social.
Tl n? 1A Sostenibles

n.? 1B Otras
caracteristicas
Inversiones medioambientales o
sociales
n.2 2 Otras
n¥l Ajustadas a caracteristicas dioambis les o sociales incluye las i i del producto financiero utilizadas

para lograr las carac o sociales que promueve el producto financiero.
ne2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas

medioambientales o sociales ni den considerarse i i ibl

La categoria n?1 Aji jasa isti dicambi les o sociales abarca:

- la subcategoria n®1A 5. ibles, que abarca las i J ibles con obj lioambientales o sociales.
- la subcategoria n®?1B Otras st dioambi les o sociales, que abarca inversiones ajustadas a las

caracteristicas medioambientales o sociales que nop [




Para  cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas  fésil  incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energlas totalmente
rencvables o
combustibles

hipocarbénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energla
nuclear, los criterios
incluyen narmas
exahustivas de
seguridad y gestién
de residuos.

Las actividades
fadlitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente 2
un objetivo
mediocambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
¥ que, entre otras
cosas, tienen niveles
Las actividades que
se  ajustan 3

taxonomia e
expresan como  un
porcentaje de:

=« B wvolumen de
negoclos, que
refleja Ia
proporcién de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

- La inversién en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones.
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicién 2 una

economia verde.

- los gastos de
explotacién
(OpkEx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecolégicas de las
empresas en las
que se invierte.

CLASE 87

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

@

Sector Peso
Tecnologias de la informacidn 24,70%
Finanzas 16,61%
Consumidor discrecional 12,53%
Cuidado de la salud 9,40%
Servicios de comunicacion 8,04%
5in sector 7,97%
Productos bdsicos de consumo 5,87%
Acciones industriales 5,75%
Energia 4,02%
Materiales 2,98%
Utilidades 2,04%
Bienes Inmobiliarios 0,08%

S

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
taxonomia de la UE?

El Fondo aplica criterios ESG sobre el 100% de la cartera del Fondo y, aunque no tiene como objetivo invertir en
inversiones sostenibles alineadas con Taxonomia, podria tenerlas. Por este motivo se establecid un umbral minimo
del 0%. Los siguientes grificos muestran el alineamiento del Fondo con la Taxonomia de la UE a cierre del periodo de
referencia. Los datos se muestran a efectos informativos dado que las cifras no reflejan el cumplimiento de ningdn
objetivo o compromiso minimo de inversién.

ZInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia

nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?

s
[x] no

D En el gas fasil

D En la energia nuclear

1 Las actividades relaclonadas con el gas fésll o la energla nuclear solo cumplicin la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climédticn [<<mitigacidn del cambio

climitico>») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la tasonomia de la UL (véase la nota
actividades econdmicas relacionacas con e gas fosil y la energla nuchear gue cumplen la
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de la UE

aplicables a las
gl Delegada [UE) 20221214 de la Comisidn,

Los graficos que figuran a continuacién muestran en rojo el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado
que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grafico muestra
la adaptacién a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del preducto financiero, incluides los bonos soberanos, mientras que
el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
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* A efectos de estos grdficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones soberanas
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excluidos los bonos soberanos*



Son inversiones
sostenibles con
un objetivo
mediocambient
al que no
tienen en
cuenta los
criterlos  para
las actividades
econdmicas
medicambient
almente
sostenibles con
arreglo al
Reglamento

(UE) 2020/852. §3‘;

¢Cudl ha sido la proporcidn de las inversiones realizados en actividades de transicién y
facilitadoras?

Este Fondo no tiene una proporcion minima de inversién en actividades de transicién y facilitadoras. No
obstante, y a modo orientativo, a cierre de periodo, el 0,01% del patrimonio del Fondo estaba alineado con la
Taxonomia de la UE a través de actividades de transicién y el 1,79% a través de actividades facilitadoras.

£Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a lo taxonomia de la UE en comparacioén
con los periodos de referencia anteriores?

A modo informativo en el periodo anterior, el 0,02% del patrimonio del Fondo estaba alineado con la Taxonomia
de la UE a través de actividades de transicién y el 1,21% a través de actividades facilitadoras.

éCudl ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Fondo no tiene establecido un porcentaje minimo de alineamiento de las inversiones de este Fondo a la Taxonomia de
la UE. Los criterios ESG han sido aplicados sobre el 100% de |a cartera del Fondo.

\ &Cudl ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

La gestora aplica criterios de ESG sobre el total de la cartera, que incluyen el dmbito social en su andlisis, concretamente el
ESG Risk Rating, las controversias, y el Global Standard Screening. El porcentaje de inversién que cumplia estos criterios
supera el 78% sobre el total de las inversiones.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cuél ha sido su propésito? ¢ha habido garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones del Fondo incluidas en la categoria de "Otras” (es decir, inversiones que no estdn ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales promaovidas por el Fondo) han tenido como objetivos maximizar el rendimiento
financiero, servir de cobertura o dotar de liguidez al Fondo. Pueden incluir liquidez, 11Cs calificadas como articulo 6 segun
Reglamento (UE) 2019/2088, o instrumentos financieros de renta variable o renta fija que, o bien no tienen intencién de
promover caracteristicas medioambientales o sociales, o bien no estdn cubiertos por los proveedores de servicios ESG.

Estas inversiones no han afectado ni perjudicado el logro de los objetivos medioambientales o sociales que el Fondo
persigue.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

La Gestora toma en consideracidn criterios extrafinancieros para el control, medicidn y gestidn de los riesgos en las

decisiones de inversidn de la cartera de inversiones de este Fondo de Inversién y aplica criterios de Inversién Sostenible,
tomando consciencia de su responsabilidad social como inversor institucional.

Estos criterios han configurado los elementos vinculantes de la estrategia a lo largo del periodo y estan desarrollados
ampliamente en la pregunta de la informacién precontractual de este producto “éCudles son los elementos vinculantes de
la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?”

Para dar cumplimiento a los objetivos de establecidos, la Gestora tiene contratada una herramienta facilitada por un
proveedor externo de servicios de andlisis ESG, con el objetivo de dotarse de los instrumentos necesarios.

Los datos obtenidos por estas herramientas han sido monitorizados en los andlisis periddicos realizados a lo largo del afio.
De acuerdo con este seguimiento del cumplimiento de los criterios fijados en materia ESG, en el primer trimestre de 2024
resultd la venta de la posicidn del Fondo de los valores ArcelorMittal y Exxon Mobil, por su incompatibilidad con la estrategia
de sostenibilidad establecida por el Fondo.
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¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia
designado?

No aplica. El Fondo sigue indices, identificados en el folleto completo, con cardcter informativo y/o comparativo, y no se ha
designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad. La evaluacién de los indicadores de promocién de la
cartera y su comparacién con el indice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar a la Sociedad Gestora cémo el
producto promueve las caracteristicas medioambientales o sociales identificadas.

¢Cémo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.

£C6émo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de sostenibilidad
para determinar la conformidad del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

No aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.

¢C6émo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia?
No aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.

¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice general de
mercado?

No aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.
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CLASE 8?

Las Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo, memoria e Informe de Gestién) de OCCIDENT RENTA VARIABLE, FONDO DE
PENSIONES, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024, formulado por el Consejo de
Administracion de OCCIDENT PENSIONES, EGFP, S.A.U., como Entidad Gestora, celebrado el dia de hoy,
constan extendidos en los folios del Timbre, clase 8?, serie ON, numeros 6456548 al 6456571, ambos
inclusive, documentos que fueron firmados por todos los Consejeros en el folio del Timbre, clase 8°, serie
OP, numero 2351284.

Madrid, a 27 de marzo de 2025

D? Clara Gémez Bermudez - Daniel Ciprés Tiscar




