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DQ AUDITORES DE CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Organos Rectores de
OCCIDENT PENSIONES COLECTIVO, FONDO DE PENSIONES
Por encargo de su Entidad Promotora:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de OCCIDENT PENSIONES COLECTIVO, FONDO DE
PENSIONES, (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo y de su Entidad Gestora de conformidad con los requerimientos
de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratades en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Inversiones financieras

Estas inversiones por importe de 7,49 millones de euros representan el 90,25% del activo del
Fondo. Por este motivo, y considerando la relevancia de dichas inversiones sobre su patrimonio,
y consecuentemente sobre el valor liquidativo del plan de pensiones integrado en el Fondo,
hemos identificado la existencia y valoracion de las inversiones financieras como un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria aplicados en este aspecto han incluido, entre otros, la
verificacién de que los controles implantados por la Entidad Gestora para mitigar los riesgos
identificados en relacion con la integridad y la valoracion de las inversiones operan eficazmente,
complementandolos con otros procedimientos sustantivos como la contrastacién de las
valoraciones efectuadas con fuentes externas y la revisiéon de muestras para comprobar que las
transacciones correspondientes a estos activos se registran y valoran de acuerdo con los criterios
y normas de valoracién establecidos en las normas contables y resto de legislacion aplicable.

Adicionalmente hemos confirmado con la Entidad Depositaria, los titulos de la cartera, la
inexistencia de gravamenes, y la libre disponibilidad de estas inversiones. En la nota 5 y los
Anexos | y Il de la memoria adjunta se detallan las inversiones del Fondo y su valoracion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo, Occident Pensiones, EGFP, S.A.U. son
responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Esparia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los

usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina |V es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informaciéon revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
gue el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto
de comunicacion a los administradores de la Entidad Gestora, determinamos los que han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CLASE 87

OCCIDENT PENSIONES COLECTIVO, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

e Balances de situacién al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

e Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2024 y 2023.

e Estados de cambios en el patrimonio_neto comespondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

¢ Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

e Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.



OCCIDENT PENSIONES COLECTIVO, FONDO DE PENSIONES
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (NOTAS 1,2, 3Y 4)

(Importes en Euros)

ACTIVO Nota | 31/12/2024 31/12/2023
INVERSIONES:
Financieras 5
Instrumentos de patrimonio 2.048.848,09] 1.179.654,68
Valores representativos de deuda 5.167.055,62] 4.053.657,86
Intereses de valores representativos de deuda 67.786,81 37.263,92
Revalorizacién de inversiones financieras 315.043,12 536.357,69
Minusvalias de inversiones financieras -112.316,10 -123.371,86
7.486.417,54] 5.683.562,29
DEUDORES: 6
Administraciones Publicas 10.280,31 7.770,81
TESORERIA: 7
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 798.085,36 793.727,30
798.085,36 793.727,30
TOTAL ACTIVO 8.294.783,21] 6.485.060,40
PATRIMONIONETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS: 8
Cuentas de posicién de planes:
"Occident Pensiones Colectivo, Plan de Pensiones" 8.283.897,92| 6.476.356,41
PASIVO
ACREEDORES: 9
Entidad Gestora 8.821,30 6.907,26
Entidad Depositaria 591,38 448,81
Acreedores por Servicios Profesionales 1.415,70 1.337,05
Administraciones Publicas 56,91 10,87
10.885,29 8.703,99
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.294.783,21|  6.485.060,40|

Las Notas 1a 12 y los Anexos I y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2024.



CLASE 87

OCCIDENT PENSIONES COLECTIVO, FONDO DE PENSIONES

009930423

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (NOTAS 1.2,3 Y 4)

(Importes en Euros)

Servicios exteriores

RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES
Resultados por enajenacién de inversiones financieras

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Variacién del valor de inversiones financieras

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 3112/2024 | 31/12/2023

|INGRESOS PROPIOS DEL FONDO

Ingresos de inversiones financieras 10 184.817,01] 115.818,97
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO

Gastos de inversiones financieras 10 -3.962,78| -2.993,63
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Comisiones de la Entidad Gestora -94.828,07 -72.734,55

Comisiones de la Entidad Depositaria -2.703,18

-2.199,00

351.370,81 22.742,37
80.700,91] 341.139,23
509.212,15] 397.924,16

Las Notas 1 a 12 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la
cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2024.



OCCIDENT PENSIONES COLECTIVO, FONDO DE PENSIONES

MEBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMB
(Impories en Euros)

RRESPONDIENTES A
023 (NOTAS1,2,3Y4

CIOS ANUALES

Nota

31/12/2024

31/12/2023

A) SALDO INICIAL

B) ENTRADAS:

1. Aportaciones
1.1 Aportaciones del Promotor
1.2 Aportaciones de Participes
1.3 Otras aportaciones
1.4 Aportaciones devueltas (a deducir)-

2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
2.1 Procedentes de otros planes de pensiones
2.2 Procedentes de planes de previsién asegurados
2.3 Procedentes de planes de previsién social empresarial
2.4 Otros

3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)

4, Contratos con aseguradores
4.1 Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2 Movilizaciones y rescales dchos. consolidados
4.3 Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo
aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4 Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio

5. Ingresos propios del plan
5.1 Rentabilidad activos pendienles trasvase
5.2 Rentabilidad por el déficit del Plan reequilibrio
5.3 Otros ingresos del Plan

6. Resultados del fondo imputados al plan
6.1 Beneficios del fondo imputados al Plan

C) SALIDAS:

1. Prestaclones, liquidez y movilizacién dchos consolidados
1.1 Prestaciones
1.2 Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo

n

. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
2.1. A otros planes de pensiones
2.2. A planes de previsitn asegurados
2.3 A planes de previsién social empresarial
2.4, Otros

«

Reasignaciones entre subplanes (art. 66)

F-3

. Gastos por garantias externas
4.1 Primas de seguro
4.2 Otros gastos por garantias

. Gastos propios del Plan
5.1 Gastos comisién de Control del Plan
5.2 Gastos por servicios profesionales
5.3 Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan
5.4 Otros gastos del Plan

L

Resultados del Fondo Imputadoes al Plan
6.1 Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

D) SALDO FINAL (A+B-C)

6.476.356,41

5.162.910,09

2.149.593,44]

1.727.099,06

1.511.162,47|

1.235.818,74
72.181,68

23.645,57
3.612,39

13.598,93
7.575,55

27.257,96)

21.174,48

509.212,15
509.212,15

397.924,16
397.924,16/

342.051 .93'

41 3.552.74'

50.858,86

62.458,88
1.345,04

50.858,86

63.803,92

291.193,07,

47.649,76
302.199,06

291.193,07|

349.848,82

8.283.8597,92

6.476.356,41

Las Notas 1a 12 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el

patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024.



CLASE 82

OCCIDENT PENSIONE LE

VO, FONDO DE PENSIONES

009930424

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (NOTAS1,2,3Y4)

(Importes en Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
1. Resultado del ejercicio

2. Ajustes del resultado
a) Comisiones de la entidad gestora (+)
b) Comisiones de la entidad depositaria (+)
c) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
d) Ingresos financieros (-}
e) Gastos financieros (+)
f) Diferencias de cambio (+/-)
g) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
h) Otros ingresos y gastos (+/-)

3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar
a) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-)
b) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-)
c) Otros activos y pasivos (+/-)

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
a) Pagos de intereses (=)
b) Cobros de dividendos (+)
c) Cobros de intereses (+)
d) Otros pagos (cobros) (=/+)

5. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-1 +/- 2 +/- 3 +/-4)
|B) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

6. Pagos por inversiones (=)
a) Inversiones inmabiliarias
b) Instrumentos de patrimonio
¢) Valores representativos de deuda
d) Depdsitos bancarios
e) Derivados
f} Otras inversiones financieras

7. Cobros por desinversiones (+)
a) Inversiones inmabiliarias
b) Instrumentos de patrimonio
¢) Valores representativos de deuda
d) Depésitos bancarios
e) Derivados
f} Otras inversiones financieras

Nota | 31/12/2024 | 31/12/2023
509.212,15|  397.924,16
8.821,30 6.907,26
591,38 448,81
-351.370,81 -22.742,37
-184.817,01]  -115.818,97
3.962,78 2.993,63
-80.700,91|  -341.139,23
6.686,73 3.345,05
-596.826,54] _ -466.005,82
-2.509,50 -3.034,58
2.181,30 1.366,94
-328,20 -1.667,64
31.698,36 23.913,13
134.133,95 75.802,24
15.021,92 13.109,97
180.854,23 112.825,34
92.911,64 43.076,04
1.642.700,34]  289.908,55
1.625.975,76]  2.065.025,36
3.268.676,10] _ 2.354.933,91
1.117.780,85 127.463,73
780.111,72

963.676,83

1.897.892,57

1.091.140,56

8. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7 - 6) -1.370.783,53| -1.263.793,35
C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES:
9. Aportaciones, prestaciones, movilizaciones
a) Aportaciones (+) 1.613.123,33| 1.308.000,42
b) Prestaciones (-) -SD.SSS,BGL -63.803,92
) Movilizaciones (+/-) -263.935,11 -328.674,34
1.298.329,36 915.522,16
10. Resultados propios del plan
a) Gastos propios del plan (-) -9.412,68 -7.356,07
b) Ingresos propios del plan (+) - -
¢) Otras entradas y salidas (+/-) -6.686,73 -3.345,05
-16.099,41 -10.701,12
11. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES CON PARTICIPES (+/- 9 +/- 10) 1.282.229,95 904.821,04|
|E) AUMENTO/DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/- 5 +/- 8 +/- 11) 4.358,06| -315.896,27
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 793.727,30 1.109.623,57
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 798.085,36 793.727,30

Las Notas 1 a 12 ¥ los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos

de efectivo al 31 de diciembre de 2024,



OCCIDENT PENSIONES COLECTIVO, FONDO DE PENSIONES

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(1) RESENA DEL FONDO DE PENSIONES

Occident Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo o el Fondo de
Pensiones), fue constituido con fecha 1 de junio de 2006 con la denominacién Catalana
Occidente Empleo 2, Fondo de Pensiones. Con fecha 20 de diciembre de 2017 la Comisién de
Control del fondo modificé su denominacién a GCO Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones
con fecha de efecto 1 de enero de 2018. Con fecha 30 de abril de 2024 |la Comisién de Control
del Fondo ha modificado su denominacién a Occident Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones
con fecha de efecto 30 de mayo de 2024.

En octubre de 2006, el Fondo de Pensiones fue inscrito con el n® F-1.383, en el Registro Especial
de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

La Entidad Gestora del Fondo de Pensiones es Occident Pensiones, EGFP, S.A.U. (denominada
hasta el 30 de mayo del ejercicio 2024 GCO Gestora Pensiones EGFP, S.A.U.) con domicilio
social en calle Méndez Alvaro n® 31, Madrid (hasta el 1 de noviembre de 2024 el domicilio ha
sido Paseo de la Castellana nimero 4, Madrid) oficialmente inscrita como Entidad Gestora con
el n® G0236 en el Registro Especial de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

La Entidad Gestora tiene suscrito un contrato de gestion de las inversiones con la entidad
vinculada Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. 5.G.L1.C. que incluye aquellas
especificidades y requerimientos a tener en cuenta en relacion con la gestién individualizada de
la cartera de activos financieros propiedad de los Fondos de Pensiones gestionados por la
gestora.

La Entidad Depositaria del Fondo de Pensiones es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
inscrita con el n® D-0025 en el Registro de Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones de
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El Fondo de Pensiones es cerrado (ocupandose unicamente de las inversiones de sus propios
Planes), siendo su objeto exclusivo la instrumentacién de los Planes de Pensiones que sean
aceptados para su integracion en el mismo, de acuerdo con los criterios establecidos en las
disposiciones vigentes aunque podra ser de tipo abierto, debiendo comunicar el acuerdo a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El unico plan de pensiones integrado al 31 de diciembre de 2024 en el Fondo de Pensiones es
“Occident Pensiones Colectivo, Plan de Pensiones” (anteriormente denominado "GCO
Pensiones Colectivo, Plan de Pensiones"), inicialmente promovido por Catoc Vida, Sociedad
Andnima de Seguros fusionada en el ejercicio 2015 con Seguros Catalana Occidente, S.A. de
Seguros y Reaseguros y por Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A.,
incorporandose con posterioridad otras empresas promotoras. Este plan de pensiones pertenece
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al sistema de empleo de promocion conjunta, constituido el 13 de noviembre de 2006 y registrado
en la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones con el n® N3936.

La Comision de Control del fondo en su reunién celebrada el 20 de diciembre de 2017 modificod
la denominacién del plan de pensiones " Catalana Occidente Promocién Conjunta 1, Plan de
Pensiones" pasando a denominarse “GCO Pensiones Colectivo, Plan de Pensiones” con fecha
de efecto 1 de enero de 2018. Con fecha 30 de abril de 2024 la Comisién de Control del Fondo
ha modificado su denominacién a Occident Colectivo, Plan de Pensiones con fecha de efecto 30
de mayo de 2024.

El Fondo de Pensiones se encuentra acogido al régimen juridico-fiscal especifico de los Fondos
de Pensiones establecido por R.D.L. 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Regulaciéon de los Planes y Fondos de Pensiones, al Real Decreto
304/2004 por el que se aprueba el Reglamento de dicha Ley y sus posteriores modificaciones,
asi como a cualesquiera disposiciones concordantes.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Fiel -

Las cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros contables del Fondo y se
formulan de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en
Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera definido en la normativa en vigor que resulta de
aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos
de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece
que la contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las
establecidas en el Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas
disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del
Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el
contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de
informacién estadistica, contable y a efectos de supervision de los fondos de pensiones y sus
entidades gestoras.

El 31 de enero de 2021, entré en vigor la madificacién del Plan General de Contabilidad y del
Plan General de Pequenas y Medianas Empresas introducida por el Real Decreto 1/2021, de 12
de enero, siendo aplicable para los ejercicios que se inicien desde el 1 de enero de 2021. A fecha
de formulacién de estas cuentas no se ha producido ningun cambio de normativa especifica para
los fondos de pensiones en relacion con esta modificacion por lo que las cuentas anuales del
ejercicio se presentan siguiendo los modelos contenidos en la vigente Orden ETD/554/2020. No
se estima que una posible adaptacién futura a la nueva normativa tuviese impacto alguno en el
patrimonio del Fondo de Pensiones debido a que se mantienen los principales criterios de
reconocimiento y valoracién de las distintas categorias de inversiones financieras que el Fondo
de Pensiones mantiene en su balance.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 no han sido todavia sometidas a la
aprobacion de la Entidad Promotora del Fondo de Pensiones; no obstante, la Entidad Gestora,



Occident Pensiones, EGFP, S.A.U. estima que seran ratificadas sin cambios, en su caso,
significativos.

2.2, Principios Contables no obligatorios aplicados -

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido principios contables
generalmente aceptados.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre -

No se han puesto de manifiesto supuestos clave, ni datos sobre la estimacion de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o puedan suponer
cambios significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en las estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio
actual, o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La direccién de la Entidad Gestora no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a
eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que el
Fondo siga funcionando normalmente.

2.4, Comparacion de la Informacién -

No ha sido necesaria la adaptacion de la estructura e importes de los estados financieros del
ejercicio precedente, a los efectos de su presentacidn en el ejercicio corriente, con objeto de
facilitar la correspondiente comparacién.

2.5. Agrupacion de partidas -

No hay ningln desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupacion en el Balance, en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto o en el Estado
de Flujos de Efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas -

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas
partidas del balance de situacién.

2.7. Cambios en criterios contables -

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores -
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo

que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
anterior.
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(3) APLICACION DE RESULTADOS

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 ha registrado un resultado positivo por
importe de 509.212,15 euros, mientras que el resultado del ejercicio 2023 fue positivo por cuantia
de 397.924,16 euros.

La propuesta que la Entidad Gestora sometera a la aprobacién de la Comisién de Control del
Fondo de Pensiones consistira en aplicar el resultado positivo del ejercicio 2024 por importe de
509.212,15 euros a incrementar el saldo del epigrafe "Cuentas de Posicién de Planes".

El resultado positivo del ejercicio 2023 por importe de 397.924,16 euros fue aplicado a aumentar
el saldo del epigrafe "Cuentas de Posicién de Planes" del capitulo de fondos propios del
patrimonio neto.

(4) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados por el Fondo de
Pensiones en la elaboracién de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 han sido
los siguientes:

4.1. Principios de Devengo y Periodificacién -

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentalmente en funcion
de sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las operaciones ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion existente entre
los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

4.2.1 Inversiones financieras

Los activos integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo se clasifican, a efectos
de su valoracién, en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios que se produzcan en estos activos como
consecuencia de su valoracion posterior se registran, seglin su signo, en los epigrafes
“Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”
del activo del balance.

Los activos integrantes de esta categoria se registran inicialmente por su valor razonable, que
salvo evidencia en confrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

En su valoracion posterior, estos activos se valoran por su valor razonable, sin deduccién de los
costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. La diferencia de esta
valoracién con respecto al coste efectivamente registrado, incluyendo en su caso los intereses
explicitos devengados y no vencidos, se registra en el capitulo variacion del valor razonable de
instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por valor razonable se entiende:

4.2.1.1 Instrumentos de patrimonio:

a) cotizados: cotizacién oficial de cierre del dia de la valoracion, y si este no existe, el del dia



habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

b) no cotizados: el Fondo no invierte en instrumentos de patrimonio no cotizados.

4.2.1.2. Valores representativos de deuda:

a) cotizados: cotizacion oficial de cierre del dia de la valoracion. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se determina con el precio de la transaccién mas
reciente, siempre que se mantengan las mismas circunstancias econémicas, en caso
contrario, el valor se ajusta utilizando como referencia tipos de interés y primas de riesgo
actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran
técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento
actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de
flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en
la medida de lo posible datos observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de
interés y de riesgo de crédito del emisor).

b) no cotizados: el Fondo no invierte en instrumentos de patrimonio no cotizados.

4.2.1.3. Depdsitos en entidades de crédito y adquisicién temporal de activos:

Para las inversiones con vencimiento superior a 18 meses su valor razonable se calculara de
acuerdo al precio que iguala la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacién anticipada o riesgo de crédito de la entidad. El resto de estas
inversiones se valora por su coste amortizado.

4.2.1.4. Participaciones en instituciones de inversion colectiva:

Su valor razonable es el dltimo valor liquidativo de la participacion disponible a la fecha de
valoracion. A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no mantiene ninguna participacion en
instituciones de inversién colectiva.

4.2.2 Deudores

La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Activos financieros a
coste amortizado”.

Se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio
de la transaccion) integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio, que se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Existen evidencias objetivas de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o
de un grupo de ellos con similares caracteristicas de riesgo y valorados colectivamente se ha
deteriorado, si como resultade de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial se produce una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. La diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, que se estima van a generar,
descontados a tipo de interés efectivo determinado en el momento de su reconocimiento inicial,
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como la posible reversién del deterioro
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previamente registrado. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de estos activos asi como su reversién cuando el
importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados
de enajenacién de las inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como
contrapartida el epigrafe “Deudores - Provisiones (a deducir)” del balance.

En este epigrafe se integran:

+ Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las
contribuciones pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de
Pensiones.

¢ Promotores:

a. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de cobro, incluidas las correspondientes a la amortizacion del déficit
en el caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de
Pensiones y no se incluyan en el apartado siguiente.

b. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacién del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

+ Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de
los derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de previsién
social (planes de pensiones, planes de previsién asegurados o planes de prevision social
empresarial) al Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicién “pendiente de
transferir’ que ha sido trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

e Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al
Fondo en el caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de
Pensiones o en el supuesto de Planes de aportacién definida que contemplen en sus
especificaciones la alternativa de asegurar la prestacion en forma de renta.

¢ Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas
deudoras no recogidas en otros epigrafes, como, por ejemplo, las ventas de valores al
contado el dia de su contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacién y las
diferencias positivas resultantes de la compraventa de valores representativos de deuda
hasta la fecha de su liquidacion.

» Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion
Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores.

4.2.3 Tesoreria
Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en bancos, dep6sitos

a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez (vencimiento no superior a tres meses)
que son rapidamente realizables en efectivo y que no tienen riesgo de cambios en su valor.



4.3. Reconocimiento y valoracién de pasivos financieros-

Los pasivos financieros del Fondo se registran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de explotacién
propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor
nominal.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia,
se atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la
devolucién del préstamo o restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien
aportados en garantia.

La totalidad de los epigrafes incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de
valoracion como “Pasivos financieros a coste amortizado™:

» Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

+ Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de
los derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de
Pensiones a otro instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir
de la cuenta de posicion que ha sido trasladada del Fondo a ofro Fondo de Pensiones.

e Acreedores por devolucion exceso aportacién: recoge, en su caso, el exceso de las
aportaciones anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo
legalmente establecido.

e Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a
la entidad aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de
Pensiones o en los supuestos de planes de aportacién definida que contemplen en sus
especificaciones la alternativa de asegurar la prestacién en forma de renta.

« Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestion.
« Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de depésito.

* Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de
pago por servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

e Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito.

* Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a
beneficiarios por prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados,
pendientes de liquidar al cierre del ejercicio.
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= Ofras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por
compra de valores y las diferencias negativas resultantes de la compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.

4.4, Ingresos por intereses y dividendos -

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La
periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el
epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de valores representativos de deuda” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo
- Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el
epigrafe “Ingresos propios del Fondo-Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

4.5. Comisiones y conceptos asimilados -

Las comisiones de gestion, de depdésito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de
explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6. Baja de activos y pasivos financieros -

El Fondo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia
y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Por el contrario, el Fondo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.7. Ajustes por periodificacion (activo y pasivo) -

En caso de que existan, coresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de
cartera, que se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del balance.

4.8 Cuenta de posicion -
El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su

participaciéon econémica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de
posicion de Planes”.



El valor liquidativo de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de
dividir el patrimonio de cada Plan, calculado segun los criterios de valoracién descritos en los

apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su
determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a entradas o
salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de
Pensiones y reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes
Y, en su caso, de los promotores y el resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea
beneficio o pérdida, se efectian con cargo o abono a su cuenta de posicion.

4.9. Aportaciones de los participes -

Las aportacicnes de los participes del Fondo de Pensiones, principalmente generales y
suplementarias se registran en base a las fechas de su realizacion, considerandose su
materializacion en participaciones en linea con las estipulaciones existentes.

4.10. Transacciones en moneda extranjera -

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como el tipo
de cambio medio de contado del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son
tesoreria y débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias
que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se Ilevarén
conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

4.11. Aspectos Fiscales -

Los principales aspectos correspondientes a la fiscalidad del Fondo de Pensiones son los
siguientes:

» Los Planes de Pensiones no son sujetos pasivos del impuesto sobre sociedades.

» Los servicios de gestién del Fondo de Pensiones estan exentos del impuesto sobre el valor
afiadido.

¢ El Fondo de Pensiones esta sujeto al impuesto sobre sociedades a un tipo de gravamen cero,
lo que motiva la devolucién de todo tipo de retenciones que sean practicadas sobre los
rendimientos de las inversiones, Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones
formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al
Régimen General.

» Los actos de constitucion, disolucién y todo tipo de modificaciones en el Fondo de Pensiones
estaran exentos del impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados.
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4.12. Operaciones vinculadas -

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso,
pertenecen a la actividad ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores
que las de mercado. Para ello, la entidad gestora dispone de un procedimiento interno formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segln lo establecido en la normativa
vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad
gestora dispone de un érganc de seguimiento que informa periédicamente al Consejo de
Administracién y que, en su caso, confirma el cumplimiento de estos requisitos.

4.13. Estados de cambios en el patrimonio neto -

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el
patrimonio neto durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacién del valor
en libros al comienzo y al final del ejercicio, agrupando los movimientos habidos en funcion de
su naturaleza. Esta informacién se presenta desglosada como “Entradas” si son aumentos del
patrimonio neto o como “Salidas” cuando corresponden con reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de
aportaciones, prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los
incrementos y reducciones del patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los
gastos e ingresos propios de los planes de pensiones, asi como los resultados del Fondo
atribuibles al mismo.

4.14. Estado de flujos de efectivo -

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
los pagarés, Letras del Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su
adquisicién presenten un vencimiento no superior a tres meses.

¢ Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios del Fondo, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversion o de financiacién.

» Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion y disposicion por otros medios de
instrumentos financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo y equivalentes de efectivo.

» Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones,
prestaciones o movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con
aseguradores y a gastos e ingresos propios de los planes de pensiones.



(5) INVERSIONES FINANCIERAS

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos ascienden a cuantias de 7.486.417,54 euros y 5.683.562,29 euros respectivamente.

En los Anexos | y |l se incluye el detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo,
indicandose el coste de adquisicion y la valoracién de cada inversién a 31 de diciembre de 2024
y 2023.

Todos los titulos de la cartera de inversiones financieras se encuentran depositados en Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Al 31 de diciembre de 2024 Y 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores
representativos de deuda, sin considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses,
es el siguiente:

Euros
Vencimiento 2024 2023

Inferior a 1 afio 1.585.898,36 512.578,00
Comprendido entre 1y 2 afios 1.048.444,50 1.585.898,36
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.440.035,76 1.048.444 50
Comprendido entre 3 y 4 afios 691.631,00 806.812,00
Comprendido entre 4 y 5 afios 401.046,00 99.925,00
Superior a 5 afios . -

5.167.055,62 4.053.657,86

El movimiento, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo neto de las revalorizaciones y
minusvalias de las inversiones financieras se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Saldo neto al inicio del ejercicio 412.985,83 80.489,13
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a
la cuenta de pérdidas y ganancias 80.700,41 341.139,23
Aplicaciones (*) (290.959,22) (8.642,53)
Saldo neto al cierre del ejercicio 202.727,02 412.985,83

(*) Corresponden, en su caso, al importe aplicado en las ventas y amortizaciones
de titulos de inversiones financieras, llevadas a cabo por el Fondo durante el
ejercicio.
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Gestion de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida
al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido,
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una
serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la
entidad gestora.

A continuacién, se indican los principales coeficientes normativos a los que estéa sujeto el Fondo:

« Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros
susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién, en instrumentos
derivados negociados en mercados organizados, en depésitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias.
También se podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversién colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva o a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 13 de julio de 2009, siempre que, tratdndose de fondos de inversion,
sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion; y, tratdndose de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién. No se incluiran en el citado
porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de
inversion libre y de instituciones de inversion colectiva de instituciones de inversion
colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

e Limite a |a inversion en valores cotizados:

La inversién en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas
los créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar
el 5% del activo del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion
en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la
inversién total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

¢ Limite a la inversion en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién o en valores o instrumentos
financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacion no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal,
cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del
activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.



No obstante lo anterior, la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por
una misma entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado
Alternativo de Renta Fija, asi como la inversion en acciones o participaciones emitidas
por una sola entidad de capital riesgo o entidad de inversién colectiva de tipo cerrado
regulada en la ley 22/2014, de 12 de noviembre, o entidad extranjera similar podra
alcanzar el 5% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 10% para los citados valores u otros instrumentos financieros
cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no serdn de aplicacion a los depositos en entidades de crédito, sin
perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién” descrito a continuacién.

Limite a la inversién en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC de caracter
financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que,
tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacion; y, tratandose de sociedades de inversién, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a
negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion. La
inversién del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva de las descritas
anteriormente cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones
de inversitn colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podra superar el 50
por ciento del activo del Fondo.

La inversion en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, 0 en una sola institucién
de inversion colectiva de inversién libre o institucidn de inversi6n colectiva de instituciones
de inversion colectiva de inversion libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de
Pensiones. La inversién del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva de las
descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podra
superar el 20 por ciento del activo del mismo.

Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversién en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la
evolucion del subyacente, salvo que este consista en instituciones de inversion colectiva,
en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan las
condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Los
instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran sometidos por
el riesgo de mercado a los limites previstos en “Limite a la inversidn en valores cotizados”.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacién estaran sometidos al “Limite a la inversion en valores no
cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicién.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o
bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas
potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.
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¢ Limite conjunto a la inversion:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos, a la vista
y a plazo, que el Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del
Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un
mismo grupo.

+ Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversiéon en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados, las
posiciones frente a ellos en instrumentos derivados y los depésitos, a la vista y a plazo
no podra superar el 5% del activo del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se
trate de acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva de las previstas
en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién; y, tratandose de sociedades de
inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion.

» Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos
financieros en circulacién de aquella, a excepcién de valores o participaciones emitidos
por entidades de capital riesgo y entidades de inversiéon colectiva de tipo cerrado
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y entidades extranjeras similares, asi
como acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de las previstas
en las letras a), b) y d) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
que no podra superar el 20%.

En caso de existir fondos subordinados o compartimentos con ausencia de

responsabilidad patrimonial entre los mismos, los limites seran también aplicables
individualmente a cada compartimento o fondo subordinado.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos
o avalados por el Estado o sus organismos autébnomos, por las comunidades auténomas,
corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados
pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales
que Esparfia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma emisién no
supere el 10% del saldo nominal de esta.

Asimismo, los limites descritos anteriormente, a excepcidn de los relativos a “Limite conjunto
a lainversion”, no seran de aplicacion cuando en la declaracién comprensiva de los principios
de la politica de inversién del Fondo se establezca que este tiene por objeto desarrollar una
politica de inversion que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un
determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados radicados
en un estado miembro o en cualquier otro Estado, o de valores negociados en ellos, y siempre
que este indice reuna las condiciones que se establecen en el Reglamento de Planes y



Fondos de Pensiones.

Limite a la inversién en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones
y participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en aquellas
participaciones en el capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo
la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién no podra exceder del
30% del activo del Fondo.

La inversién en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones
o participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como
objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén
admitidos a cotizacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o
sociedades lo suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse
como una misma inversion.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta
el 20% del activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fondo
en varias instituciones de inversién colectiva inmobiliarias cuando estas estén
gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversién colectiva o por
varias pertenecientes al mismo grupo. La inversién en una sola institucién de inversion
colectiva inmobiliaria no podra exceder del 20 por ciento, en valor nominal, del total de
los valores o instrumentos financieros en circulacién de aquella.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién el limite conjunto a la inversion.

Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados
deberan contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una
agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacién
crediticia minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacién de
reconocido prestigio de A; salvo que se trate de activos financieros estructurados
negociables en los que el riesgo de crédito del activo estructurado dependa del riesgo
de crédito de los colaterales, o que el activo financiero estructurado contenga
instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice o evento
de crédito en cuyo caso la calificacion exigida sera de, al menos, AA.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones
adscritos, establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos
de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definirdn el adecuado
nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse en depositos a la vista y
en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres meses.
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e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No
obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto
de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningtn caso, del 5% del activo
del Fondo. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra
de activos financieros en el periodo de liquidacién de la operaciéon que establezca el
mercado donde se hayan contratado, ni los existentes frente a los beneficiarios hasta el
momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni las correspondientes a los
derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se
veria mitigado con los limites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periédica de limites internos en funcién de la
vocacion inversora del Fondo determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion,
el spread medio de crédito, el rating medio de la cartera y la exposicion maxima por emisor,
tramos de rating y tramos de seniority.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una
reducida dimensién y limitado volumen de contratacion, o en Instituciones de Inversién Colectiva
con liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello,
la entidad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar
el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad del mismo para
responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la entidad gestora del
Fondo consiste, principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en
funcién de la vocacién inversora del mismo y de las necesidades previsibles de tesoreria,
determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones
temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia

de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés (mas elevado a mayor duracion del activo).



- Riesgo de diferencial: adicionalmente, |a inversién en activos de renta fija conlleva un
riesgo por el movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial
refleja la evolucién, en la percepcion que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo
e incorpora, asi mismo, ofros factores de riesgo como la liquidez del activo. Esta
sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor sea la duracidn de crédito del instrumento.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversién en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacién de
activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo
consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién peritdica de limites internos en funcién
de |a vocacién inversora del mismo determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion
maxima y minima de las carteras por tipo de activo, zona geografica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, la entidad gestora, en funcién de la vocacién inversora, define y monitoriza
periédicamente la duracion modificada de la cartera de renta fija del mismo.

Por dltimo, la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora en Ia
cartera de renta variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién
periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora del mismo. Se hace un analisis
sectorial y de los propios emisores de forma sistematica, y se gestiona la cartera conservando
una buena diversificacion para reducir el riesgo que pueda existir en cada momento.

Riesgo de sostenibilidad

La entidad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de
emisor, el sector de actividad o su localizacién geogréafica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la unidad de
cuenta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la
declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversion, segun lo establecido en la
normativa aplicable.
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(6) DEUDORES

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo de Pensiones presenta créditos por importes de
10.280,31 y 7.770,81 euros respectivamente, en el epigrafe "Administraciones Publicas”, que
corresponde en su totalidad a retenciones practicadas por los rendimientos de las inversiones
financieras y presentan el siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Retenciones en origen de valores extranjeros 1.138,25 987,53
|Retenciones nacionales ejercicio 2023 - 6.783,28
Retenciones nacionales ejercicio 2024 9.142,06 -
10.280,31 7.770,81

(7) TESORERIA
Bancos e instituciones de crédito-

Los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2024 y
2023, corresponden al efectivo de libre disposicion e intereses devengados en cuenta corriente
en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.. El efectivo a 31 de diciembre de 2024 y 2023
asciende a importes de 796.747,73 y 791.641,99 euros respectivamente. Los intereses
devengados pendientes de cobro por dicho efectivo a 31 de diciembre de 2024 y 2023 ascienden
a importes de 1.337,63 y 2.085,31 euros respectivamente.

(8) FONDOS PROPIOS
Los saldos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2024 y
2023, por importes de 8.283.897,92 y 6.476.356,41 euros respectivamente, corresponden a la

cuenta de posicion del Unico plan de pensiones integrado en el Fondo de Pensiones.

El valor liquidativo de la participacion del ejercicio 2024 es el siguiente;

Euros

Saldo de cuenta de posicion al 31 de diciembre de

2024 8.283.897,92
Ndmero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de

2024 641.331,48011
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de

diciembre de 2024 (*) 12,91672
Numero de participes al 31 de diciembre de 2024 1.366

El valor liquidativo de la unidad de cuenta del ejercicio 2023 es el siguiente:



Euros

Saldo de cuenta de posicién al 31 de diciembre de

2023 6.476.356,41
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de

2023 538.045,62549
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de

diciembre de 2023 (*) 12,03682
Numero de participes al 31 de diciembre de 2023 1.267

(*) Para el célculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la
cuenta de posicién el importe de los derechos de reembolso por provisiéon matemaética
incluidos en él, dado que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas
contratadas con Occident GCO, S.A.U de Seguros y Reaseguros (entidad perteneciente
al Grupo Catalana Occidente).

En las Especificaciones correspondientes al Plan de Pensiones "Occident Pensiones Colectivo,
Plan de Pensiones”, se recogen entre otras las particularidades de importancia que se describen
seguidamente:

El plan de pensiones instrumenta los compromisos por pensiones establecidos con sus
empleados por la empresa promotora (véase Nota 1) de acuerdo con lo establecido en sus
convenios colectivos. Podran acceder a la condicion de participes del presente Plan todos
los empleados de las entidades Promotoras que tengan la consideracion de personal en
activo, cualquiera que sea su forma de contratacion, una vez alcanzada una antigiiedad
minima de 1 mes de antigliedad y siempre que no renuncien al alta de acuerdo con lo
establecido en las Especificaciones del presente Plan.

El Plan de Pensiones pertenece al sistema de empleo de promocién conjunta y, en razén de
las obligaciones estipuladas, es de aportacion definida, en los términos marcados por la Ley.

El sistema de financiacién del Plan consistird en la capitalizacién financiera individual de las
aportaciones realizadas por las Entidades Promotoras y los Participes.

Las aportaciones a realizar por la Entidad Promotora, definida se someteran a las siguientes
normas:

a. Las aportaciones de las Entidades Promotoras tendran el caracter de irrevocables
desde el momento de su devengo, aunque no se hayan hecho efectivas.

b. Cada Entidad Promotora sera responsable del cumplimiento de las obligaciones de
contribucion respecto de sus trabajadores Participes previstas en las especificaciones
del plan.

c. En todo caso, las aportaciones al Plan de Pensiones no podran exceder del limite
maximo establecido por la legislacién vigente en cada momento.

Constituyen derechos consolidados de los participes del Plan de Pensiones las cuotas-parte
de las Cuentas de Posicién que corresponden a cada participe, determinadas en funcion de
las aportaciones directas y las rentas generadas por los recursos invertidos, atendiendo en su
caso a los quebrantos y gastos que se hubieran producido.

El Plan de Pensiones prevé el pago de las prestaciones en las contingencias siguientes:

- Jubilacién y determinadas situaciones en las que se pueda solicitar el anticipo de la
prestacidn de jubilacién de acuerdo al reglamento del plan, adaptado a lo dispuesto en el
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articulo 8.6 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones.

— Fallecimiento del participe.
- Incapacidad permanente total, absoluta y gran invalidez del participe.

- Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Excepcionalmente los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de:

< Enfermedad grave.
< Desempleo de larga duracion.

++ Disposicion anticipada de los derechos consolidados correspondientes a aportaciones
realizadas con al menos diez afios de antigliedad con las condiciones, términos y
limites de acuerdo a la normativa reguladora de los Planes y los Fondos de Pensiones.
Si bien los derechos consolidados derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31
de diciembre de 2015, con los rendimientos correspondientes a las mismas seran
disponibles a partir de 1 de enero de 2025. En los planes de pensiones del sistema de
empleo, esta posibilidad de disposicidon anticipada (que se extiende también a los
derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta
condicionada a que lo permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de
Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que este establezca.

» Las prestaciones del Plan de Pensiones se recibiran en forma de:

Capital.

Renta.

- Mixtas, que combinen rentas con un pago en forma de capital.
Sin periodicidad regular.

» ElPlan de Pensiones se rige por la totalidad de las disposiciones legales, presentes y futuras,
que le resulten de aplicacion.

La solicitud de inscripcién de este Plan de Pensiones en el Registro Administrativo de Fondos de
Pensiones, como Plan Integrado en el Fondo de Pensiones, fue comunicada a la Direccién
General de Seguros en el afio 20086.

(9) ACREEDORES

Los saldos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2024 y
2023 presentan el siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Entidad Gestora 8.821,30] 6.907,26
Entidad Depositaria 591,38 448,81
Acreedores por servicios profesionales 1.415,70 1.337,05
Administraciones Publicas 56,91 10,87
10.885,29|  8.703,99




(10)

La comision de gestion devengada por la Entidad Gestora ha sido del 1,3% anual durante el
ejercicio 2024 y 2023, liquidandose mensualmente a la Entidad Gestora (véase la nota 1).

La comisién devengada por la Entidad Depositaria en el ejercicio 2024 (véase la nota 1) ha sido
del 0,030%, siendo liquidada esta comisién trimestralmente. Durante el ejercicio 2023 la comision
devengada por la Entidad Depositaria fue del 0,055% hasta el 30 de septiembre de 2023, a partir
del 1 de octubre de 2023 fue del 0,030% anual.

Las deudas con la Entidad Depositaria corresponden a los intereses devengados y pendientes
de pago a BBVA por mantenimiento de efectivo en cuenta corriente bancaria.

INGRESOS Y GASTOS DE INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo de ingresos de inversiones financieras de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas, por importes de 184.817,01 y 115.818,97 euros
respectivamente, presentan la composicion siguiente:

Euros
2024 2023
Instrumentos de patrimonio 31.698,36] 23.913,13
Valores representativos de deuda 134.133,95| 75.802,24
Intereses bancarios 18.843,00] 16.086,89
Otros ingresos financieros 141,70 16,71
184.817,01| 115.818,97

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo de gastos de inversiones financieras de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas, por importes de 3.962,78 y 2.993,63 euros, respectivamente,
presenta la siguiente composicion:

Euros
2024 2023
Retencién en origen 3.022,79] 2.857,75
Otros gastos financieros 939,99 135,88
3.962,78] 2.993,63

(11) NORMAS DE FUNCIONAMIENTO

Las particularidades mas importantes que se incluyen en las normas de funcionamiento del
Fondo de Pensiones, se describen seguidamente:

a) Se rige por las disposiciones legales que especificamente le resultan de aplicacién, y por las
normas complementarias y concordantes que le afectan, asi como por las que en el futuro
las modifiquen o desarrollen.

b) Carece de personalidad juridica.

¢) Latitularidad de los recursos afectos comresponde a los participes y beneficiarios del Plan o
Planes de Pensiones integrados.
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d)

e)

g)

h)

0

A los efectos legales oportunos, se entiende que el domicilio es el de su Entidad Gestora
(véase nota 1).

La duracion es indefinida.

El ambito de actuacion, tanto respecto a la captacién de Planes como a su instrumentacion,
desarrollo y ejecucion, se extiende a cualquier lugar de Espaiia, de la Unién Europea o de
paises extranjeros, segln proceda y lo permita la legislacion promulgada al efecto.

El Fondo de Pensiones se configura como un Fondo de Empleo, al cual se adheriran,
exclusivamente, Planes de Pensiones del Sistema Empleo. Al mismo también podran
adherirse Subplanes de Planes de Empleo que cumplan las condiciones definidas en el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

El Fondo de podra ser de tipo abierto, debiendo comunicar tal acuerdo a la Direccién General
de Seguros y Fondo de Pensiones en el plazo de 10 dias desde la adopcién del mismo, o de
tipo cerrado.

En la administracién y control, asi como en el deposito de valores y activos financieros
integrados, intervendran necesariamente las instituciones siguientes:

s Comision de Control,
» Entidad Gestora y
« Entidad Depositaria,

encontrandose sujetas sus funciones a las disposiciones oficiales reguladoras aplicables.

La Entidad Gestora, en remuneracion de sus servicios, percibira una comisién de gestion
que no podra resultar superior a los limites definidos reglamentariamente en funcién de la
vocacion inversora establecida en la declaracién comprensiva de los principios de inversion
del Fondo. Los limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicién son los
siguientes: fondos de renta fija: 0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos
(incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa). 1,5%. Los citados limites
(excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor de la cuenta de
posicion mas el 9% de la cuenta de resultados. El calculo de la comisién en funcidn de la
cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor liquidativo diario del fondo de
pensiones sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor
liquidativo diario maximo alcanzado por el fondo de pensiones se tendra en cuenta durante
un periodo de tres afios.

Para la implantacion del sistema de comisiones de gestién en funcién de la cuenta de
resultados se tomara como valor liguidativo maximo inicial de referencia el correspondiente
al dia anterior al de su implantacién. En el supuesto de reimplantacién del sistema de
comisiones de gestion en funcién de resultados, se tomara como valor liquidativo inicial de
referencia el correspondiente al dia anterior a la reimplantacién y, con el limite del valor
liquidativo maximo de los tres afios anteriores.

A la Entidad Depositaria se le remunerara con la comisién que libremente pacte con la
Gestora, y sin que, en ningln caso, pueda rebasar el 0,20% anual sobre el valor de las
cuentas de posicidn a las que debera imputarse. El limite equivalente resultara aplicable
diariamente tanto a cada plan de pensiones integrado como al fondo de pensiones en su
conjunto, e individualmente a cada participe y beneficiario. Con independencia de esta
comision, las entidades depositarias podran percibir comisiones por la liquidacién de
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k)

)

k)

m)

n)

operaciones de inversion, siempre que sean conformes con las normas generales
reguladoras de las correspondientes tarifas.

El activo del Fondo de Pensiones sera invertido en interés de los participes y beneficiarios,
de acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad, diversificacion, dispersion, liquidez,
congruencia monetaria y de plazos adecuados a sus finalidades. El Fondo de Pensiones se
sujetara estrictamente en materia de inversiones a lo establecido en las disposiciones legales
aplicables, asi como en la normativa que los desarrolle, complemente o sustituya.

El sistema financiero y actuarial que se utilizara en la ejecucién de los Planes de Pensiones
integrados en el Fondo es el sistema de capitalizacion individual. El sistema financiero y
actuarial de los planes de pensiones de empleo adscritos al fondo debera ser revisado, al
menos cada tres afios, con el concurso necesario de un actuario independiente y, en su caso,
ademas de aquellos otros profesionales independientes que sean precisos para desarrollar
un analisis completo del desenvolvimiento actuarial y financiero del plan de pensiones de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de planes y fondos de pensiones y otras
normas de desarrollo. En los planes de pensiones que conlleven la constitucion del margen
de solvencia la citada revision se realizara anualmente.

Con caracter general, el Fondo contempla la inversion de su patrimonio en cualquiera de los
activos considerados aptos para la inversion de Fondos de Pensiones por la normativa legal
vigente en cada momento y dentro de los porcentajes admitidos por la misma.

Por este Fondo de Pensiones se realizaran las operaciones sobre activos financieros
admitidos a cotizacion en mercados regulados u organizados, de forma que incidan de
manera efectiva en los precios con la concurrencia de ofertas y demandas plurales, salvo
que la operacion pueda realizarse en condiciones mas favorables para el Fondo que las
resultantes del mercado. Los activos deberan hallarse situados en el Espacio Econémico
Europeo, conforme a la normativa vigente.

La adquisicion y enajenacion de bienes inmuebles deberan ir precedidas necesariamente de
su tasacion, realizada en la forma prevista en la Ley de Regulacién del Mercado Hipotecario
y su legislacion complementaria.

La entidad gestora y depositaria del fondo de pensiones, asi como sus consejeros y
administradores, y los miembros de la comisién de control del fondo de pensiones, los
miembros de la comision de control del plan asi como los promotores del planes de
pensiones, no podran comprar ni vender para si los activos del fondo directamente ni por
persona o entidad interpuestas. Analoga restriccion se aplicara a la contratacién de créditos.
No se consideraran incluidas en el parrafo anterior aquellas operaciones de cesién y
adquisicion de activos por parte de la entidad depositaria que formen parte de sus
operaciones habituales

Los bienes del Fondo de Pensiones solo podran ser objeto de garantia para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones en los términos que establezca la legislacion vigente.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo del
Fondo de Pensiones, existiendo determinadas excepciones a estos efectos.

El periodo de determinacion de los resultados se ajustara al afio natural. Los resultados
seran la consecuencia de deducir de la totalidad de los ingresos, gastos, incrementos y
disminuciones patrimoniales del Fondo, las comisiones de la Entidad Gestora, de la Entidad
Depositaria, los gastos de auditoria, los de la Comision de Control del Fondo y los demas
gastos y provisiones previstos en el Reglamento, excepto aquellos gastos directamente
imputables a cada Plan.
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o)

p)

qQ)

s)

Los ingresos brutos, los gastos brutos no mencionados en el apartado tercero de este
articulo, asi como los incrementos y disminuciones patrimoniales del Fondo se imputaran
diariamente a sus Planes adscritos en proporcidn al importe que sus cuentas de posicion
representen respecto del patrimonio total del Fondo, con algunas excepciones.

Los gastos por comisiones de la Entidad Gestora, Entidad Depositaria, gastos de auditoria,
de la Comision de Control del Fondo y los demas gastos y provisiones previstas en el
reglamento se imputaran a los planes adscritos de acuerdo con los criterios establecidos
para cada plan en su adscripcion al Fondo.

La Entidad Gestora debera formular el Balance, la Cuenta de Resultados, la Memoria y el
Informe de Gestion del Fondo del ejercicio anterior y someter dichos documentos a la
aprobacién de la Comision de Control del Fondo. Las cuentas anuales del Fondo de
Pensiones deberan ser auditadas.

Cada Plan de Pensiones mantendra una cuenta de posicién en el Fondo de Pensiones que
representa su participacién econémica en el mismo. En esta cuenta se integraran las
contribuciones y aportaciones de promotores y participes, los resultados imputados del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en Normas de Funcionamiento, las diferencias de
valoracion de activos y los gastos e ingresos especificos del Plan. El pago de las
prestaciones del Plan se atendera con cargo a su cuenia de posicion.

El Fondo calculara diariamente el valor de la cuenta de posicion de los Planes integrados en
el. La cuantificacién de la cuenta de posicion de cada Plan integrado en el Fondo se
derivara de la aplicacion de los criterios de valoracion de inversiones indicados en el
Reglamento, y supletoriamente, de las normas de valoracién contable generales o, en su
caso, de las que se establezcan para su aplicacion especifica a Fondos de Pensiones.

A efectos de la realizacion de aportaciones a planes de pensiones y movilizaciones
procedentes de planes de pensiones u otros instrumentos de previsién social, se utilizara el
valor diariamente fijado de la cuenta de posicion del plan, aplicandose el correspondiente a
la fecha de ejecucién de la orden.

A efectos de la realizacion de movilizaciones a planes de pensiones u otros instrumentos de
prevision social, reconocimiento de prestaciones y liquidez de derechos consoclidados en
supuestos excepcionales, se utilizara el valor diariamente fijado de la cuenta de posicién del
plan aplicandose el del dia habil anterior al que se ordene la transferencia,

Lo dispuesto en este apartado se entiende sin perjuicio de la validez y los efectos juridicos
de la fecha de la aportacién o de la solicitud de movilizacién, liquidez o reconocimiento de la
prestacién.

A efectos de lo previsto en estas Normas, por fecha de solicitud se entendera la de recepcién
por la Gestora o Depositaria, el Promotor del Plan o la Comisién de Control del Plan de la
peticién formulada por escrito o por cualquier otro medio del que quede constancia, por el
participe o beneficiario, o por un tercero actuando en su representacion, que contenga la
totalidad de la documentacidn necesaria; el receptor estara obligado a facilitar al solicitante
constancia de su recepcion.
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(12) OTRA INFORMACION

a)

b)

c)

d)

Honorarios de Auditoria -

Los honorarios devengados por la auditoria de cuentas de los ejercicios 2024 y 2023
ascienden a importes de 1.800 y 1.700 euros respectivamente en cada ejercicio,
comprendiendo la totalidad de los servicios prestados.

Informaciéon sobre Medio Ambiente y derechos de emision de gases del efecto
invernadero -

Las actividades del Fondo no generan impactos medio ambientales negativos, cumpliendo
todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién de ninguna
provision ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo, tampoco
existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos incorporados al inmovilizado
material destinados a la proteccién y mejora del medio ambiente.

El Fondo no estad incluido en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar
informacidn detallada acerca de la emision de gases de efecto invernadero.

Operaciones con partes vinculadas -

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la
actividad ordinaria del Fondo y se efectiian en condiciones iguales o mejores que las de
mercado. Para ello, la entidad gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido
en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que
las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segln lo establecido en la normativa
vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad
gestora dispone de un drgano de seguimiento que informa periddicamente al Consejo de
Administracién y que, en su caso, confirma el cumplimiento de estos requisitos.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han realizado transacciones distintas a las previstas
en el parrafo anterior con la Entidad Gestora, ni con ninguna otra entidad vinculada.

Limites de deduccion fiscal de aportaciones a los planes de pensiones -

El 1 de enero de 2022, entr6 en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2022 que, entre ofros, modificé los limites hasta ahora
vigentes de deduccion fiscal de los planes de pensiones y, en la misma linea, los limites
financieros de aportaciones a los sistemas de prevision social. En particular, el limite maximo
conjunto de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision social se redujo
fijandose en el menor entre 1.500 euros anuales (frente a los 2.000 euros hasta ahora
vigentes) y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades
econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establecié que dicho
limite se incrementard en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de
previsién social por importe igual o inferior al resultado de aplicar a la respectiva contribucion
empresarial un coeficiente en funcion de su cuantia.
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De la misma manera, el importe anual maximo conjunto de aportaciones y contribuciones
empresariales a los sistemas de prevision social serd de 1.500 euros anuales,
incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas
contribuciones empresariales.

La Ley 12/2022, de 30 de junio, de regulacion para el impulso de los planes de pensiones
de empleo, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes
y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre
aprobé una reduccién en el IRPF mas favorable a este tipo de planes a partir de 2023: el
limite de 1.500 euros a la deduccién general por aportaciones a planes de pensiones se
incrementa en 8.500 euros anuales en 2023 siempre que el incremento proceda de
contribuciones empresariales o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de
prevision social por importe igual o inferior a la contribucién empresarial.

El importe maximo de la reduccién de la base imponible de 8.500 euros se aplica siempre
que se cumplan las condiciones indicadas en la norma. En concreto, deberan aportar tanto
la empresa como el trabajador de manera proporcional, en base a unos coeficientes
determinados, y en funcién de la cantidad aportada anualmente.

e) Hechos posteriores -
La Entidad Gestora informa que, a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales y

desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 no se han producido otros
hechos posteriores, que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.
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CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

Evolucién de los negocios, situacién del fondo y evolucién previsible

El resultado positivo del fondo en el ejercicio 2024 ha ascendido a un importe de 509.212,15
euros, frente al resultado positivo del ejercicio 2023 que ascendi6é a una cuantia de 397.924,16
euros. Este incremento en el resultado es debido al resultado positivo obtenido en la venta de
inversiones y al incremento de los intereses devengados por valores de renta fija. La
revalorizacion de la cartera de inversiones de ejercicio 2024 ha ascendido a una cuantia de
80.700,91 euros, ascendiendo el importe de la revalorizacién en el ejercicio anterior a 341.139,23
euros. Adicionalmente, el beneficio por enajenacién de inversiones financieras del ejercicio ha
sido de 351.370,81 euros, mientras que en el ejercicio anterior ascendid de 22.742,37 euros.

El numero de participes adscritos al citado Plan de Pensiones asciende a 1.366 frente a los 1.267
del ejercicio anterior, habiéndose producido un incremento neto del 7,81% correspondiente a 99
participes.

El saldo de la cuenta de posicion del plan al 31 de diciembre de 2024 asciende a un importe de
8.283.897,92 euros, lo que supone un aumento del 27,91% respecto al saldo de la misma al 31
de diciembre de 2023 que ascendié a una cuantia de 6.476.356,41 euros.

Las aportaciones de promotores y participes del ejercicio 2024, que ascienden a 1.613.123,33
euros, han experimentado un incremento del 23,33% con respecto al ejercicio anterior, ya que
en dicho ejercicio fueron de 1.308.000,42 euros.

En el ejercicio 2024 se han recibido traspasos desde otros fondos por una cuantia de 27.257,96
euros, lo que supone una disminucion del 28,73% respecto a los traspasos recibidos en el
ejercicio anterior, en el que ascendieron a 21.174,48 euros.

Por lo que respecta a los pagos efectuados por prestaciones y traspasos en el ejercicio 2024 su
importe total ascendio a 342.051,93 euros, mientras que en el afio precedente el importe fue de
413.652,74 euros.

En cuanto a la rentabilidad anualizada acumulada del Plan de Pensiones “Occident Pensiones
Colectivo, Plan de Pensiones” integrado en el Fondo, ésta se sitla en el 1,42% para el periodo
comprendido desde el inicio de la actividad del Plan hasta el 31 de diciembre de 2024, mientras
que la rentabilidad de dicho Plan en el egjercicio 2024 ha sido del 7,31% anual, frente a la
rentabilidad del 7,30% anual obtenida en el ejercicio 2023.

A 31 de diciembre de 2024 el valor de |a participacion asciende a una cuantia de 12,91672 euros,
mientras que al 31 de diciembre de 2023 era de un importe de 12,03682 euros.



Uso de instrumentos financieros por el fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones), asi como a la politica de inversién establecida en la declaracién
comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la participacion de la entidad
gestora.

Criterios de Inversion Sostenible ( IS)

Desde octubre del ejercicio 2019 el Fondo incluye en su politica de inversion criterios
sostenibilidad.

Posteriormente, con fecha de 19 de julio de 2023, aunque con efecto 01 de octubre de 2023, la
Comision de control, modifico la Politica de Inversiones de Occident Pensiones Colectivo, Fondo
de Pensiones, para incluir nuevos criterios de sostenibilidad y adaptarse en todo lo necesario a
los requisitos establecidos por el art 8 del Reglamento UE 2019/2088 el Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgaciéon de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros ("Reglamento UE SFDR") para ser un
producto con caracteristicas sostenibles.

Actualmente se aplican tres tipos de filtros: Screening negativo, Screening normativo y Screening
positivo. El primero establece ciertos criterios de exclusién acordados por la Comisién de Control
y la Entidad Gestora, segln los cuales se excluyen del universo de inversion las compaiiias
presentes en los siguientes sectores: entretenimiento adulto, armas controvertidas, contratacién
militar, armas ligeras, carbén térmico, exploracién de petroleo y gas en el Artico y energia de
esquisto. Por su parte, el Screening normativo, se basa en el andlisis de las controversias que
puedan afectar a los valores contemplados en el universo de inversién. Segun la gravedad de
los eventos que afecten a las compafiias presentes en la cartera, la Entidad Gestora analizara y,
en el caso mas grave, no podra incrementar la posicion ni adquirir posiciones nuevas en dicha
compafiia hasta finalizar el analisis y haber tomado una decisién al respecto. Por titimo, el
Screening positivo se realiza mediante el analisis de ESG Risk Rating, calificacién que otorga un
proveedor de servicios de analisis de riesgos extrafinancieros en las compaiiias y que mide la
magnitud de los riesgos ESG no gestionados en una compaiiia. Estos criterios de sostenibilidad
se aplican al 100% de la cartera de activos del fondo.

Para la implementacion de estos criterios de sostenibilidad se contraté una herramienta con un
proveedor externo, la cual provee al equipo de gestién con informacién suficiente para poder
realizar con caracter mensual un andlisis de cumplimiento de estos criterios.

Politica de implicacién de accionistas

En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 8 del articulo 69 del Real Decreto 304/2004, de
20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, la
Comision de Control del Fondo de Pensiones aprobé en fecha 28 de enero de 2021 una politica
de implicacion con las empresas en las que invierte. Dicha politica se encuentra disponible en el
siguiente sitio web:

https://gestoradepensiones.qgco.com/planes-fondos-de-pensiones/gco-pensiones-colectivo-
fondo-de-pensiones.html
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Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Conforme se recoge en la Politica de Implicacién de Accionistas, La Comision de Control del
Fondo ha delegado en la Gestora y en GCO Gestion de Activos el ejercicio de los derechos de
voto y ofros derechos asociados a las acciones. Para ello, GCO Gestion de Activos cuenta con
un procedimiento sobre el ejercicio de los derechos inherentes a los activos gestionados, asi
como una politica en materia de conflictos de interés. No obstante, la comisidn de control puede
votar en contra de las propuestas de la entidad gestora en los siguientes casos:

- cuando considere que dichas propuestas pudieran generar un perjuicio a los participes del
Fondo de Pensiones

- cuando, explicitamente, asi lo solicite la comisién de control del fondo.

Asi, durante el ejercicio 2024 GCO Gestion de activos ha evaluado y decidido la actuacion a
realizar en relacién con los derechos inherentes a los valores integrados en la cartera del Fondo.
En este sentido, la Gestora se rige por lo establecido en su normativa de Control Interno,
elaborada de acuerdo con las circulares de la CNMV y la ley vigente. Los criterios generales de
ejercicio de los derechos politicos son:

= Sociedades espariolas: Cuando los valores que integren la cartera hayan sido emitidos
por sociedades espafiolas, la Gestora vendra obligada a ejercitar los derechos politicos
inherentes a dichos valores si concurren simultdneamente los dos siguientes requisitos:

o La participacién se detentase con vocacién de estabilidad, entendiéndose que
en todo caso concurre cuando la participacion se hubiere detentado durante un
periodo minimo superior a un afio, salvo que el gestor estuviere intentando
venderla o tuviere la obligacion de transmitirla en corto plazo.

o Tratandose de sociedades cotizadas, la participacion fuere superior al 1% y del
5% para las no cotizadas.

* Sociedades extranjeras: Habiendo sido emitidos por sociedades extranjeras, y cuando
concurran las circunstancias que, en el caso de sociedades espafiolas, hacen obligatoria
la asistencia y voto en las juntas, la Gestora vendra obligada a ejercitar el derecho de
informacién que, en su calidad de accionista, le asiste, con el fin de ser informado de los
asuntos a tratar en cada junta y del resultado de las deliberaciones.

- Ejercicio de los derechos de asistencia y voto

Cuando la Gestora lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los
participes, asistird a las Juntas Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los
participes.

Destacar que Occident Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones durante el 2024 acudié a las
juntas de accionistas de BBVA, Banco Santander, CaixaBank, Telefonica, Cellnex, Iberdrola,
Repsol e Inditex, que se celebraron, delegando el voto en los respectivos presidentes de los
Consejos de Administracién.



Criterios de Inversion Sostenible (IS)

Desde octubre del ejercicio 2019 el Fondo incluye en su politica de inversién criterios
Sostenibilidad. La Politica de Inversiones de Occident Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones,
estad adaptada a los requisitos establecidos por el art 8 del Reglamento UE 2019/2088 el
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“Reglamento UE
SFDR") para ser un producto con caracteristicas sostenibles.

Actualmente se aplican tres tipos de filtros: Screening negativo, Screening normativo y Screening
positivo. El primero establece ciertos criterios de exclusién acordados por la Comisién de Control
y la Entidad Gestora, segun los cuales se excluyen del universo de inversion las compaiiias
presentes en los siguientes sectores: entretenimiento adulto, armas controvertidas, contratacién
militar, armas ligeras, carbén térmico, exploracion de petroleo y gas en el Artico y energia de
esquisto. Por su parte, el Screening normativo, se basa en el andlisis de las controversias que
puedan afectar a los valores contemplados en el universo de inversién. Segun la gravedad de
los eventos que afecten a las compariias presentes en |a cartera, la Entidad Gestora analizara y,
en el caso mas grave, no podra incrementar la posicién ni adquirir posiciones nuevas en dicha
compafiia hasta finalizar el analisis y haber tomado una decisién al respecto. Por Ultimo, el
Screening positivo se realiza mediante el analisis de ESG Risk Rating, calificacién que otorga un
proveedor de servicios de analisis de riesgos extrafinancieros en las compafiias y que mide la
magnitud de los riesgos ESG no gestionados en una compaiiia. Estos criterios de sostenibilidad
se aplican al 100% de la cartera de activos del fondo.

Para la implementacion de estos criterios de sostenibilidad se ha contratado una herramienta
con un proveedor externo, la cual provee al equipo de gestion con informacion suficiente para
poder realizar con caracter mensual un andlisis de cumplimiento de estos criterios.
Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion
y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Hechos posteriores

La Entidad Gestora informa que, a la fecha de emisidn de este informe de gestién y desde el

cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024 no se han producido otros hechos
posteriores, que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.
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Inversidn sostenible

significa una inversidn en
una actividad econdmica
que contribuye a wun
objetive medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio  significative a
ningun objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las

que se invierte sigan
pricticas de  buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacién
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de
actividades  econdmicas
medicambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de  actividades
econdmicas  socialmente
sostenibles. Las
inversiones  sostenibles
con un objetivo
medicambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

Eo—
e

los  indicadores  de

sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
soclales que promueve el
producto financiero.

Informacién periddica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852

OCCIDENT PENSIONES COLECTIVO, FONDO DE
PENSIONES
Identificador de entidad juridica: 959800C9BWPKS98INKO5

Caracteristicas medioambientales o sociales

Nombre del producto:

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?
@0 Si [5] X No

Realizé Inversiones sostenibles con un

objetivo medioamblental:__% sociales y, aunque no tenia como objetivo una

inversién sostenible, el 74% de sus inversiones

eran inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental,
actividades econdmicas que pueden
considerarse

en actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de

la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

UE
en actividades econdmicas que no pueden X con un objetivoc medioambiental, en
considerarse medioambientalmente actividades econdmicas que no pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de considerarse medioambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

UE

X con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles con un Promovid caracteristicas medioambientales o

sociales, pero no realizé ninguna inversién
sostenible

objetivo social: %

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales mediante la aplicacidén de su Politica de Inversién
Sostenible.

En dicha politica se promueven caracteristicas medioambientales enfocadas a la descarbonizacidn, a través de la reduccién
de las emisiones de efecto invernadero, asi como la eficiencia en el uso de recursos energéticos y en la emisién y gestion
de residuos. También se promueven caracteristicas sociales entre las que destacan la proteccién de los derechos humanos,
la seguridad y la salud en el trabajo y la ética en los negocios.

A 31 de diciembre de 2024 el 74% del patrimonio del Fondo estaba invertido en activos que promueven criterios
ambientales, sociales y de buen gobierno. Dentro de ese porcentaje, un 74% del patrimonio del Fondo, correspondia a
inversiones sostenibles de acuerdo con el art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 y el 0% cumplia con otras caracteristicas
medicambientales.

¢Cémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

La Gestora toma en consideracién un sistema de calificacién mediante rating otorgado por el proveedor de servicios de
andlisis de riesgos ESG Sustainalytics, que mide la magnitud de riesgos ESG no gestionados por una compafifa. El objetivo
de la Gestora es aplicar una estrategia de "Best in Class” mediante el uso de este indicador y que las carteras estén
compuestas por compafifas con una buena gestién de sus riesgos ESG (puntuaciones entre 0 y 35 en una escala abierta, en
la que en una puntuacidn superior a 30 se considera que los riesgos no gestionados por una compafifa son elevados).

X Promovié caracteristicas medioambientales o

en

medioambientalmente
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mis
impaortantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relatives a
asuntos
medicambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a la lucha
contra la corrupcién y el
sobomo.

De las inversiones de las que se dispone informacién del proveedor, a modo informativo, el ESG Risk Rating medio
ponderado de la cartera a cierre del periodo se ha situado en 17,97 puntos, es decir, los titulos de las compafiias presentes
en la cartera no tienen un porcentaje significativo de riesgos de sostenibilidad no gestionados.

En lo que se refiere a la inversidn en activos de Deuda Publica, la Gestora toma en consideracién una calificacién de perfil
de riesgo otorgada por Clarity Al. Con el objetivo de evitar posiciones en las carteras de los fondos en paises con riesgos
ESG elevados, se excluyen aquellos con una puntuacién inferior a 50, en una escala de 1 (peor) a 100 (mejor). Segun esta
herramienta, a cierre del periodo no ha habido ninguna inversién con perfil de riesgo por debajo 50.

La Gestora tiene en cuenta los indicadores de evaluacion de controversias en las que se ven envueltas las compafiias,
elaborados por Sustainalytics, con el objetivo de analizar y controlar la exposicién de las carteras a controversias graves o
severas (calificadas como niveles 4 y 5 por el proveedor de servicios). Adicionalmente, a cierre de periodo ninguna de las
inversiones incumple con la herramienta Global Standard Screening, del mismo proveedor, que identifica el incumplimiento
con las principales normas internacionales (puede obtener mds detalle de esta herramienta en la Informacién
precontractual publicada en la web del producto).

A cierre de periodo, el porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocién de caracteristicas medioambientales y/o
sociales se han situado en el 26%.

¢... Y en comparacién con periodos anteriores?
Respecto al cierre del ejercicio anterior, 31 de diciembre de 2023:

El ESG Rating otorgado por el proveedor de servicios de anlisis de riesgos ESG Sustainalytics ha sido ligeramente mejor
(18,75 obtenido en el periodo anterior).

En cuanto al perfil de riesgo de la Deuda Pablica, no ha tenide ninguna variacién y, al igual que el cierre del periodo actual,
no ha habido ninguna inversién por debajo del 50.

Los activos emitidos por compafilas envueltas en algun tipo de controversia grave o severa se han mantenido en niveles
poco significativos dentro del conjunto de las inversiones. Por otro lada, no hubo ningin incumplimiento en los indicadores
de evaluacion reflejados por la herramienta Global Standard Screening sobre las principales normas internacionales, al igual
que en el periodo anterior,

El porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocién de caracteristicas medioambientales y/o sociales se ha reducido
con relacién al periodo anterior (a cierre de 2023 se situd en el 27%).

éCuadles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles del Fondo, de acuerdo con la definicion establecida en el articulo 2.17 del Reglamento UE
2019/2088 sobre la divulgacidn de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR por
sus siglas en inglés), pretenden la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales que el mismo promueve,
enfocadas a la descarbonizacion y eficiencia de recurses, por un lado, y a promover la lucha a favor de la proteccién de los
derechos humanos y en contra de las desigualdades, por el otro.

En linea con el objetivo de contribuir a la promocién de las caracteristicas medioambientales y sociales sefialadas en el
parrafo anterior, las inversiones sostenibles del Fondo se materializaron en activos financieros que tuvieron una exposicién
a riesgos de sostenibilidad no gestionados media, baja o negligible, que no desarrollan actividades econémicas dafiinas para
el medioambiente (como la produccién de carbén térmico, la extraccion de petréleo y gas en el Artico y la produccion de
energia de esquisto) ni que puedan afectar negativamente a los objetivos sociales del Fondo, por lo que se excluyeron
también la inversién en actividades econdmicas relacionadas con la produccidn de armas controvertidas y se limita,
asimismo, la inversion en actividades relacionadas con la contratacién militar, la produccidn de armas ligeras y el
entretenimiento adulto. Por ultimo, las entidades emisoras cumplieron con las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente, Etica
empresarial).

En el apartado "¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?”, puede consultarse la asignacién de los activos a cierre de periodo.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
han causado un perjuicio significativo a ningtin objetivo de inversién sostenible medioambiental o
social?

Para asegurar que la contribucién positiva a un objetivo social y/fo ambiental no ha perjudicado significativamente otros

objetivos, la Gestora ha analizado que todas las posiciones consideradas “inversiones sostenibles” dentro de este Fondo no
causan ningun daiio significativo a otros objetivos ambientales o sociales.

Con caracter general para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el principio de no causar un dafio significativo a los
objetivos ambientales o sociales estd vinculado a la consideracion de las principales incidencias adversas de las decisiones
de inversién sobre los factores de sostenibilidad. El cumplimiento de este principio se ha tenido en cuenta en las revisiones
trimestrales en las que se analiza el comportamiento de la cartera dentro de los criterios ESG establecidos.
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éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La identificacidn de las principales incidencias adversas para las “inversiones sostenibles” de este Fondo, se realiza mediante
la monitorizacién de una serie de indicadores (KPIs) medioambientales y sociales, listados en el anexo 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 que permitirdn advertir de los efectos negativos que las inversiones sostenibles realizadas por
este producto pudieran causar hacia el exterior. El seguimiento de estos indicadores, sujetos a la cobertura de datos del
proveedor, se focaliza especialmente en aquellos relacionados directamente con los criterios de inversién sostenible
considerados. Si bien la estrategia de inversidn definida por el Fondo no estd enfocada a la gestion de los indicadores de las
principales incidencias adversas, podrian llegar a aplicarse medidas especificas de mitigacidn en caso de ser necesario.
Ademids, mediante este ejercicio, la Sociedad Gestora monitoriza que estas inversiones sostenibles no causan un dafio
significative sobre ningun otro objetivo de inversidn sostenible medioambiental o social.

¢5e han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Através de la aplicacion de |a Politica de Inversidn Sostenible y, concretamente, mediante los elementos descritos

a continuacion, el Fondo analizé que las inversiones sostenibles se alineen con las Lineas Directrices de la OCDE y
los Principios rectores de las Naciones Unidas:

- Calificaciones de riesgo ESG (ESG Risk Rating): esta calificacién analiza la gestion de riesgos en materia de ESG
de las compafiias en las que invierte el Fondo, basdndose en tres pilares: el Gobierno Corporativo, Cuestiones
Materiales en ESG y riesgos inesperados en ESG.

- Andlisis de Estdndares Globales (Global Standard Screening): herramienta de Sustainalytics, que pretende captar
violaciones graves, sistémicas y estructurales de las normas internacionales de los Principios del Pacto Mundial
de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente, Etica
empresarial). Las luaciones estdn respaldadas por referencias a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos. Se evalia la severidad de los impactos en partes interesadas y/o medioambiente, la responsabilidad y
la gestién de la entidad. Las entidades emisoras de las inversiones sostenibles en las que invierte el Fondo no
pueden actuar de forma contraria a sus principios y normas. Incluyéndose aquellas que estdn directamente
vinculadas con problemas que causan impactos severos e irreversibles que afectan a grupos de interés y/o al
medio ambiente e interfieren en el disfrute de los derechos y/o impenen un claro coste a la sociedad.

- Anilisis de controversias: La calificaciéon de controversias evaluadas por Sustainalytics, refleja el nivel de
participacion de una empresa en incidentes con implicaciones ambientales, sociales y de gobierno corporative
negativas

Segun la aplicacién de estos principios, durante el afio 2024 la inversion sostenible del Fondo se ha ajustado a las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo», segin el cual las inversiones que se
ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente a los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unién.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medipambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversin sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin objetivo medioambiental o social.

¢Cémo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La Gestora ha identificado las principales incidencias adversas de las inversiones incluidas en la cartera del Fondo segun los
indicadores mencionados en la pregunta anterior “¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?” y las ha gestionado a través de diversas herramientas como son: una politica de
exclusiones (por ejemplo no se ha permitido la inversién en compafiias relacionadas con el armamento controvertido), el
andlisis de controversias y el andlisis del indicador facilitado por el proveedor de servicios contratado por la entidad gestora.

Las principales incidencias adversas en la Gestora realiza el seguimiento de las inversiones del Fondo son emisiones de
efecto invernadero (M1 - Indicadores relacionados con el cambio climdtico y otros indicadores relacionados con el medio
ambiente), huella de carbono (M2), exposicién a compafifas activas en el sector de combustibles fésiles (M4), Violaciones
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Directrices para empresas multinacionales de la
Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) (M10), Exposicién a armas controvertidas (M14),
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Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccidn de las emisiones de carbono (04 - Indicadores relacionados con el
cambio climético y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales) y la Ausencia de politica de derechos
humanos (09 - Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha
contra la corrupcién y el soborno).

Puede obtener mayor detalle de la implementacion de estas herramientas en la informacion precontractual de este
producto en el apartado “¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medicambientales o sociales que promueve este producto
financiero?”

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones %
mds importantes Sector de activos | Pais
Tesoreria Finanzas 0,00% Espafia

Bono Societe Generale 4,125% 02/06/2027 Finanzas 0,00% Francia
La lista incluye las Bono Renault Banque 3,875% 12/01/2029 Finanzas 0,00% Francia
i’;‘:::“;‘:’n ey Bono Ibm 3,375% 06/02/2027 Tecnologias De La Informacién ~ 0,00%  Estados Unidos
pirts’ de b Bono Toyota Motor Fin 3,375% 13/01/2026 Finanzas 0,00% Paises Bajos
inversiones del Bono Volkswagen Intl 4,125% 15/11/2025 Finanzas 0,00% Palses Bajos
P p’::::'d: Bono Iberdrola Fin. Sa 2,625% 30/03/2028 Utilidades 0,00%  Espafia
e o Bono Natwest Markets 2,75% 04/11/2027 Finanzas 0,00% Reino Unido
2024 Bono Banque Fed Cred Mut. 1% 23/05/2025 Finanzas 0,00% Francia
Bono Verizon 1,375% 27/10/2026 Servicios De Comunicacion 0,00% Estados Unidos
Bono Intesa Sanpaclo Frn 17/03/2025 Finanzas 0,00% Italia
Bono Bank Of America Corp Frn 22/05/2026 Finanzas 0,00% Estados Unidos
Bono Mercedes-Benz 3,25% 15/09/2027 Finanzas 0,00% Paises Bajos
Bono Bank Of America 4,134% 12/06/2028 Servicios De Comunicacion 0,00% Estados Unidos
Bono Santander Cons Fin 3,75% 17/01/2029 Finanzas 0,00% Espaiia
Para la realizacion de este andlisis se aplica el enfoque de transparencia incorporando la parte proporcional de los activos
subyacentes de los ETF y/o IICs en cartera. La tesoreria indica el pais donde el Fondo tiene cuenta corriente abierta, aungue
una parte residual, consecuencia de su inversién en ETF y/o IIC, podria estar en bancos no establecidos en Espafia.
Wy o=
(=

—f ;\ &Cuél ha sido la proporcidén de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

w La proporcidn de inversiones relacionada con la promocién de caracteristicas medioambientales o sociales cerré el periodo
por encima del 50%, concretamente a 31 de diciembre de 2024 era de 74% sobre el patrimonio del Fondo.

a asignacién de ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
activos  describe el

parcentaje ds A cierre del periodo las inversiones del Fondo se asignaban de |a siguiente manera:
inversiones en N1 ajustadas a caracteristicas medioambientales y/o sociales representaban un 74%, de las cuales:
activos especificos. Ne 1 A 74% del patrimonio eran inversiones sostenibles al amparo del art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088

N? 1 B 0% eran inversiones con otras caracteristicas medioambientales y/o sociales.
N2 Otras: El resto de las inversiones, no dedicadas a la promocidn de caracteristicas medioambientales y/o sociales
representaba un 26% del patrimonio.

Dentro de las inversiones sostenibles no se ha diferenciado ni separado entre inversiones sostenibles con objetivo

medioambiental o social.
[ n? 1A Sost les

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.2 2 Otras

n?1 Ajustadas a caracteristicas medioamblentales o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas
para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

n®2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse | sostenibles.

La categoria n?1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria n®1A Sostenibles, que abarca las inversiones bles con objetr | t les o sociales.

- la subcategoria n21B Otras st dioambis les o sociales, que abarca inversiones ajustadas a las

caracteristicas medioambientales o sociales que no | - inversiones




Para  cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas  fésil  incluyen
imitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles

hipocarbénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energla
nuclear, los criterios
inchuyen normas

exahustivas de
seguridad y pgestidn
de residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
gque todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
¥ que, entre otras
cosas, tienen niveles

Las actividades que

se ajustan a
‘taxonomia se
expresan como  un
porcentaje de:

- Bl volumen de
negocios, que
refleja la
proporcién de
ingresos
procedentes  de
actividades

ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

- La inversién en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en [las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a2 una
economia verde.

- los gastos de
explotacidn
(OpEx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Sector Peso
Finanzas 46,59%
Sin sector 9,71%
Tecnologias de la informacion 9,33%
Servicios de comunicacidn 6,62%
Consumidor discrecional 5.52%
Utilidades 4,80%
Acciones industriales 4,19%
Productos bsicos de consumo 3,87%
Cuidado de la salud 3,86%
Bienes Inmobiliarios 2,98%
Energia 1,54%
Materiales 0,99%

taxonomia de la UE?

El Fondo aplica criterios ESG sobre el 100% de la cartera del Fondo y, aunque no tiene como objetivo invertir en
inversiones sostenibles alineadas con Taxonomia, podria tenerlas. Por este motivo se establecié un umbral minimo
del 0%. Los siguientes grificos muestran el alineamiento del Fondo con la Taxonomia de la UE a cierre del periodo de
referencia. Los datos se muestran a efectos informativos dado que las cifras no reflejan el cumplimiento de ningdn
objetivo o compromiso minimo de inversidn.

@ ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?

s
[x] no

1 l.«ls mnndadn rtlldoﬂidn con el gas fésil 0 la energla nuclear solo cumplivdn |a tasonomia de la UE cuando contribuyan a limitar e cambio climitico [nmtppdn del cambio
ningun objetivo de la takonomia de la UE (véase la nota expl en el margen Lo eriterios. ala
acthidades !tnhﬁﬂh(-l! relacionadas con « gas fouily la energia nuclear que cumplen fa delaUEse en el Regl Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.

Los graficos que figuran a continuacion muesmn enrojoel porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado

D En el gas fdsil l:l En la energia nuclear

que no existe una metodnlosia adecuada para d inar la onala ia de los bonos soberanos®, el primer grafico muestra
la ad onala correspondi a todas las 1nvermnes del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo gréfico la adaptacién a la fa solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonossoberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

. 15

T

O% 25% 50 T5% 100% % 25% 50% TN 100%
B Alineado con L ta la: gas fosll B Alineade 1a taxonomia: gas fosl
B Alineado coa ki tavonomia: nuckear B Alineado con la tavonomba: muclear
B Alineado con la taxonomia: (5n gas ol mackear) B Alineado com La tovonomba: (un gas ni suclear)
No alineado con La taronomla No alireado

* A efectos de estos grdficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones soberanas
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Son inversiones

sostenibles con ¢Cudl ha sido la proporcidn de las inversiones realizadas en actividades de transicién y
b e facilitadoras?

:.M‘M no Este Fondo no tiene una proporcidn minima de inversién en actividades de transicién y facilitadoras. No
m; z obstante, y 2 modo orientativo, a cierre de periodo, el 0,04% del patrimonio del Fondo estaba alineado con la
criterios  para Taxonomia de la UE a través de actividades de transicién y el 2,37% a través de actividades facilitadoras,

las actividades . ; 2

e ¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacién
||;edio:mbieﬂl con los periodos de referencia anteriores?

almente

sostenibles con Amodo informativo en el periodo anterior, el 0,35% del patrimonio del Fondo estaba alineado con la Taxonomia
;‘:l"l‘.":“m al de la UE a través de actividades de transicién y el 1,64% a través de actividades facilitadoras.

(UE) 2020/852. ﬁq &Cudl ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
<3¥  ajustados a la taxonomia de la UE?
El Fondo no tiene establecido un porcentaje minimo de alineamiento de las inversiones de este Fondo a la Taxonomia de
la UE. Los criterios ESG han sido aplicados sobre el 100% de la cartera del Fondo.
(* 8, ¢Cudl hasido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

<% lagestora aplica criterios de ESG sobre el total de la cartera, que incluyen el ambito social en su andlisis, concretamente el

ESG Risk Rating, las controversias, y el Global Standard Screening. El porcentaje de inversién que cumplia estos criterias
) supera el 74% sobre el total de las inversiones.

f; ¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propésito? {ha habido garantias

“Z7' medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones del Fondo incluidas en la categoria de "Otras” (es decir, inversiones que no estdn ajustadas a las

caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo) han tenido como objetivos maximizar el rendimiento

financiero, servir de cobertura o dotar de liquidez al Fondo. Pueden incluir liquidez, IICs calificadas como articulo 6 segun

Reglamento (UE) 2019/2088, o instrumentos financieros de renta variable o renta fija que, o bien no tienen intencién de
promover caracteristicas medioambientales o sociales, o bien no estdn cubiertos por los proveedores de servicios ESG.

Estas inversiones no han afectado ni perjudicado el logro de los objetivos medicambientales o sociales que el Fondo
persigue.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

La Gestora toma en consideracion criterios extrafinancieros para el control, medicién y gestion de los riesgos en las
decisiones de inversién de la cartera de inversiones de este Fondo de Inversidn y aplica criterios de Inversién Sostenible,
tomando consciencia de su responsabilidad social como inversor institucional.

Estos criterios han configurado los elementos vinculantes de la estrategia a lo largo del periodo y estan desarrollados
ampliamente en |a pregunta de la informacion precontractual de este producto “éCudles son los elementos vinculantes de
la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?”

Para dar cumplimiento a los objetivos de establecidos, la Gestora tiene contratada una herramienta facilitada por un
proveedor externo de servicios de analisis ESG, con el objetivo de dotarse de los instrumentos necesarios.

Los datos obtenidos por estas herramientas han sido monitorizados en los andlisis periddicos realizados a lo largo del afio.
De acuerdo con este seguimiento del cumplimiento de los criterios fijados en materia ESG, en el primer trimestre de 2024
resultd la venta de la posicidn del Fondo en ArcelorMittal, por su incompatibilidad con la estrategia de sostenibilidad
establecida por el Fondo.
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Los indices de referencia
son indices que miden si el
producto financiero logra
las caracteristicas
mediocambientales o
soclales que promueve.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia
designado?

No aplica. El Fondo sigue indices, identificados en el folleto completo, con caracter informativo y/fo comparativo, y no se ha
designado un Indice especifico como referencia de sostenibilidad. La evaluacién de los indicadores de promocién de la
cartera y su comparacién con el indice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar a la Sociedad Gestora como el
producto promueve las caracteristicas medioambientales o sociales identificadas.

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica, dado que no se ha asignado ninglin indice de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de sostenibilidad
para determinar la conformidad del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

No aplica, dado que no se ha asignado ningtin indice de referencia.

¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia?
No aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.

¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice general de
mercado?

No aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.
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Las Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo, memoria e Informe de Gestion) de OCCIDENT PENSIONES COLECTIVO,
FONDO DE PENSIONES, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024, formulado por
el Consejo de Administracion de OCCIDENT PENSIONES, EGFP, S.A.U., como Entidad Gestora, celebrado el
dia de hoy, constan extendidos en los folios del Timbre, clase 8, serie 00, nimeros 9930422 al 9930446,
ambos inclusive, documentos que fueron firmados por todos los Consejeros en el folio del Timbre, clase 82,
serie OP, nimero 2351266.

Madrid, a 27 de marzo de 2025

D® Clara Gomez Bermudez D. Daniel Ciprés Tiscar




