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1. Antecedentes

Uno de los objetivos de la Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo vy del Consejo, de
14 de diciembre de 2016, relativa a las actividades y supervisién de los fondos de pensiones
de empleo (en adelante, “IORP II"), es garantizar un elevado nivel de proteccién v seguridad a
los participes v beneficiarios de los planes de pensiones de empleo vy para ello establece
nuevas exigencias en materia de gobernanza y transparencia.

Complementariamente a lo anterior, el objetivo de la Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento
Europeo vy del Consejo, de 17 de mayo de 2017, que modifica la Directiva 2007/36/CE (en
adelante, “Directiva SRD II") asi como el de sus textos de transposicién, es doble:

e Por un lado, fomentar la implicacién de los Fondos de Pensiones de empleo (en
adelante, FPEs) en el gobierno de las sociedades invertidas.

e Por otro, mejorar la transparencia de las estrategias de inversion, las politicas de
implicacién v el proceso de votacién, especialmente cuando se utilizan asesores de
voto.

La transposicién parcial de ambas Directivas a la normativa nacional se ha efectuado a través
del Real Decreto Ley 3/2020, de 4 de febrero que modifica el Texto Refundido de la Ley de
Planes v Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre (en adelante, “LPFP") v del Real Decreto 738/2020 de 4 de agosto por el que se
modifica el Reglamento de planesy fondos de pensiones aprobado por Real Decreto 304/2004
(en adelante, “RPFP”). Con posterioridad a estas transposiciones, el Real Decreto 668/2023,
de 18 dejulio, por el que se modifica el Reglamento de planes y fondos de pensiones, aprobado
por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, para el impulso de los planes de pensiones de
empleo, amplio su afectaciéon también a los fondos de pensiones personales.

El IV Capitulo del RPFP sobre Régimen de inversiones en los fondos de pensiones, en el
articulo 69.8 sobre Principios generales de las inversiones dispone: “Las comisiones de
control de los fondos o0, en su caso, las entidades gestoras de éstos, deberan desarrollar y poner
en conocimiento del publico una politica de implicacion que describa c6mo se implica el fondo
de pensiones como accionista en su estrategia de inversién en acciones de sociedades que
estén admitidas a negociacién en un mercado regulado que esté situado u opere en un Estado
miembro de la Unién Europea.”

En cumplimiento de esta regulacion, se recoge en este documento la Politica de Implicacién
de Accionistas de los Fondos de Pensiones personales gestionados por Occident Pensiones,
EGFP SAU (en adelante, los “Fondos”).
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2. Objetivos de la Politica de Implicacion de Accionistas.

El desarrollo de la Politica de Implicacién de Accionistas tiene como objetivo principal la
definicién de cémo se implican los Fondos como accionistas en su estrategia de inversion en
acciones de sociedades que estén admitidas a negociacién en un mercado regulado que esté
situado u opere en un Estado miembro de la Unién Europea.

Ademas, trata de establecer un marco de actuacién transparente y eficaz, que sea coherente
con la proteccién de derechos de participes. En este sentido, la politica refleja el modo de
supervision de las sociedades en las que invierten en lo referente, al menos, a la estrategia, el
rendimiento financiero y no financiero, los riesgos, la estructura del capital, el impacto social
y medioambiental y el gobierno corporativo.

Adicionalmente, la politica describe cémo los Fondos se relacionan con las sociedades en las
que invierten, ejercen, en su caso, los derechos de voto y otros derechos asociados a las
acciones, cooperan con otros accionistas, se comunican con accionistas significativos y
gestionan conflictos de interés reales y potenciales en relaciéon con su implicacion.

3. Principios de Inversion en Renta Variable

Como se recoge en sus respectivas Politicas de Inversiones, los fondos de pensiones
personales tienen el siguiente rango de inversion en renta variable:

Occident Pensiones Mixto Fijo, FP: 15-30% del patrimonio del Fondo.
Occident Pensiones Mixto Variable, FP: 30-75% del patrimonio del Fondo.
Cat Previsio, FP: 30-75% del patrimonio del Fondo.

Occident Pensiones Renta Variable, FP: 75-100% del patrimonio del Fondo.

Los Fondos podran invertir en Fondos de Inversién mobiliarios e inmobiliarios, ETF o SICAV,
nacionales y extranjeros. Adicionalmente, 1os Fondos no utilizan derivados ni contemplan su
apalancamiento.

Occident Pensiones, EGFP, SAU (en adelante “Entidad Gestora”) tiene firmado un contrato con
Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A., S.G.11.C. (en adelante “GCO GA"), en virtud
del cual, esta ultima se hace cargo de la gestion discrecional e individualizada de los valores,
efectivo vy otros instrumentos financieros propiedad del fondo de pensiones, conforme a la
politica de inversiones aprobada por el Consejo de la Entidad Gestora, informando de su
evolucion con cardcter periédico segun lo acordado.

La inversién en renta variable es internacional, siendo potestad de GCO GA la cobertura total
o parcial de la divisa.

La distribucién de la inversiéon en renta variable entre las diferentes zonas geograficas y
sectores economicos se determinara por GCO GA en funcién de la evolucion de las condiciones
macroecondémicas y de los mercados financieros.
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GCO GA selecciona los valores de renta variable a invertir tomando como referencia inicial los
principales indices de los mercados financieros espafiol, europeo Yy americano.
Adicionalmente se basa en los andlisis y recomendaciones recibidos de los diferentes
intermediarios financieros con los que existen contratos de servicios de anadlisis firmados.
Dichos informes recogen y valoran la estrategia, el rendimiento financiero y no financiero,
los riesgos, la estructura del capital y el gobierno corporativo de las entidades analizadas. En
algunos casos, adicionalmente y cada vez en mayor medida, tienen en cuenta el impacto social
y medioambiental de las compariias.

Con caracter periddico se realiza una valoracién de los servicios de analisis recibidos,
informandose de todo ello al Consejo de Administraciéon de GCO GA.

Adicionalmente a lo hasta aqui indicado, GCO GA cuenta con un proveedor externo con objeto
de disponer de la informacién necesaria para aplicar los criterios de sostenibilidad recogidos
en la Politica de Inversiones de los Fondos.

Todo ello permite la toma de decisiones sobre la composicion de la cartera de renta variable
de cada Fondo.

4. Principios generales de la Politica de Implicacion de Accionistas.

La Gestora ha delegado, mediante la inclusiéon de una cldusula especifica en el contrato de
gestion de las inversiones financieras de los Fondos de Pensiones, en GCO GA el ejercicio de
los derechos de voto y otros derechos asociados a las acciones, la cooperacion con otros
accionistas, la comunicacién si es necesario con accionistas significativos y la gestion de
conflictos de interés reales y potenciales en relacién con su implicacién.

Para ello, GCO GA cuenta con un procedimiento sobre el ejercicio de los derechos inherentes a
los activos gestionados, asi como una politica en materia de conflictos de interés.

En este sentido, la GCO GA evalua y decide la actuacion a realizar.

En su evaluacién cuenta si es necesario con la asistencia de la Unidad de Cumplimiento
Normativo y el Responsable del Organo de Seguimiento del Reglamento Interno de Conducta
(RIC), a fin de asegurarse de que se estd cumpliendo lo previsto en la normativa y en el RIC de
GCO GA, especialmente en lo que atafie a posibles conflictos de interés y de que esta actuando
en beneficio de los participes de la entidad propietaria de los valores objeto del derecho
politico.

En el caso de participaciones no significativas y en que la asistencia a la junta general esté
primada, se actuara en defensa de los intereses econémicos de los participes, delegando la
asistencia en el Presidente del Consejo de Administracién de la sociedad participada. Se
informara a la Entidad Depositaria para que tramite, o controle, el cobro de la prima por
cuenta del Fondo interesado.
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5. Deteccion y control de los conflictos de interés

Con objeto de detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de interés que pudieran
surgir en el ambito de las actividades de implicacion a las que se refiere esta politica, GCO GA,
entidad en la que se ha delegado la gestion de las inversiones, tiene aprobada una Politica en
Materia de Conflictos de Interés cuyo objetivo es prevenir y gestionar los conflictos de interés
que pudieran surgir en la prestacion de sus servicios.

6. Gobernanza

El consejo de administracion de la Gestora es el 6rgano responsable de velar por su vigencia
y revision periodica, asi como de su cumplimiento en interés exclusivo de los participes.

Las obligaciones previstas en esta Politica seran recogidas en el contrato de gestién firmado
entre la Gestora y GCO GA.

Con caracter anual, se publicara la informacion sobre cémo se ha aplicado la politica de
implicacidén, incluyendo una descripcion general de su comportamiento en relacion con sus
derechos de voto, una explicacion de las votaciones mas importantes en las que hayan
participado, y, en su caso, la utilizacién de los servicios de asesores de voto.

Asimismo, se publicarad, con caracter anual, el sentido de su voto en las juntas generales de las
sociedades en las que el fondo de pensiones posee las referidas acciones, en caso de haberse
ejercido. Dicha publicacion podra excluir las votaciones que son inmateriales debido al objeto
de la votacion o al tamafio de la participacion en la sociedad.

Esta politica de implicacién y la informaciéon mencionada en los parrafos anteriores estaran
disponibles publicamente en el sitio web de la Gestora. Asimismo, la informacién anual
relativa al ejercicio del derecho de voto estara incluida en el informe de gestion anual, que
acompafla las cuentas anuales, que se publican también en la web de la Gestora.

7. Aprobacion y entrada en vigor

La aplicacién de esta Politica estara sujeta, en todo caso, a las modificaciones que, de acuerdo
con la legislacion vigente en cada momento, o a la interpretacién que de la misma se realice,
se estime procedente incluir.

La aprobacion de la Politica de Implicacién de Accionistas deberd realizarse mediante acuerdo
por parte del consejo de administracién de la Gestora.

8. Revision de la Politica de Implicacion
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El Consejo de Administracién de la Gestora procedera a la revision y actualizaciéon de los
principios generales y medidas previstas en la Politica, cuando surjan circunstancias que
aconsejen efectuar dicha revision. sin perjuicio de las revisiones que sean necesarias como
consecuencia de cambios o adaptaciones normativas.
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