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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Occident Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones:

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Occident Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el

estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafna segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de la cartera de inversiones

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de los Fondos de Pensiones es la
captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos
financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera del Fondo se encuentra descrita en la
nota 4 normas de registro y valoracion de la
memoria adjunta y, asimismo en la nota 5 y los
Anexos | y Il de las cuentas anuales del Fondo
se detalla la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2025.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusion que la valoracion de la
cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de titulos.

Solicitamos a la Entidad depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, la confirmacion relativa a la
existencia de la totalidad de las inversiones
financieras recogidas en la cartera del Fondo
al 31 de diciembre de 2025, sin encontrar
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad depositaria y los
registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones.

Comprobamos la valoracion de la totalidad
de los titulos liquidos negociados en algun
mercado organizado que se encuentran en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de
2025, mediante la reejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

Como resultado de nuestros procedimientos, no se
han puesto de manifiesto observaciones que
resefnar.

Otras cuestiones

Con fecha 2 de abril de 2025 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2024 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizaciéon de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relaciéon con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
[
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CLASE 82

OCCIDENT PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

——————— Y

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



OCCIDENT PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

e Balances de situacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

e Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024,

e Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

e Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2025 y 2024.

e Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.



CLASE 82
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OCCIDENT PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Importe en Euros)

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS

ACTIVO Nota | 31/12/2025 31/1212024
INVERSIONES:
Financieras 5
Instrumentos de patrimonio - 99.338,26
Valores representativos de deuda 38.127.252,14 | 31.802.205,88
Intereses de valores representativos de deuda 701.598,15 154.142 41
Depositos en Bancos y otros establecimientos de crédito - -
Revalorizacién de inversiones financieras 245.081,56 261.962,53
Minusvalias de inversiones financieras -28.638,11 -30.579,35

39.045.293,74

32.287.069,73

DE SEGURO EN PODER DE ASEGURADORES: 4
Derechos de reembolso por Provisién matematica 1.475.024,84 | 1.427.394,13
DEUDORES: 6
Deudores Varios - -
Administraciones Publicas 8.990,21 17.455,55
TESORERIA: 7
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 1.567.900,08 | 3.489.140,04
TOTAL ACTIVO 42.097.208,87 | 37.221.059,45
PATRIMONIO NETOY PASIVO
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS: 8
Cuentas de posicion de planes-
"Occident Pensiones Renta Fija, Plan de Pensiones” 42.068.908,30 | 37.175.763,78
PASIVO
ACREEDORES:
Acreedores por prestaciones 9 169,07 3.693,34
Entidad Gestora 17.299,85 14.890,65
Entidad Depositaria 2.567,92 217277
Acreedores por servicios profesionales 3.025,00 1.737.56
Administraciones plblicas 5.238,73 22.801,35
Otras deudas -
28.300,57 45.295,67
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 42.097.208,87 | 37.221.059,45

Las Notas 1 a 12y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de

diciembre de 2025.



OCCIDENT PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Importe en Euros)

Nota 31/12/12025 31/12/2024
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones financieras 10 1.163.737,04 828.528,35
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones financieras 10 -29,88 -
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora -194.046,69 -162.238,40
Comisiones de la Entidad Depositaria -9.705,59 -8.117,34
Servicios exteriores -4.018,99 -5.301,54
-207.771,27 -175.657,28

RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES
Resultados por enajenacién de inversiones financieras -7.018,64 115.374,30

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Variacién del valor de inversiones financieras 5 -14.282,17 404.911,18
DIFERENCIA EN CAMBIO - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 934.635,08 1.173.156,55

Las Notas 1 a 12 y los Anexos incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2025.



CLASE 82

OCCIDENT PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

0P2625528

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Importe en Euros)

Nota 3111212025 311212024
A) SALDO INICIAL 37.175.763,78 31.574.237,27
B) ENTRADAS: 11_._922.883,“5 9279.001.91
1. Aportaciones 763.910,39
1.1 Aportaciones del promotor -
1.2 Aportaciones de participes 763.910,29 732.504,87
1.3 Otras aportaciones 5 =
1.4 Aportaciones devueltas (a deducir)- = -
763.910,39 732.504,87 |
2, Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social
2.1 Procedentes de otros planes de pensiones 7.718.716,30 5.210.203,69
2.2 Procedentes de planes de previsién asegurados 2.216.867,58 2.137.830,17
2.3 Procedentes de planes de previsién social empresarial - -
2.4 Otros - H
9.936.583,88 7.348.033,86
3. Reasignaci entre subpl (art. 66) -
4.C con d
4.1 Prestaciones a cargo de aseguradores 240,123,89 254.122,13
4.2 Movilizaciones y rescates dchos. consolidados - -
4.3 Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo
aseguradores - .
+ al cierre del ejercicio 1.475.024,84 1.427.394.13
- al comienzo del ejercicio 1.427.384,13 1.656.209,63
4.4 Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores - -
+ al cierre del ejercicio = e
- al comienzo del ejercicio - -
287.754,60 25.306,63
5. Ingresos propios del plan
6. Resultados del fondo imputados al plan
6.1 Beneficios del fondo imputados al Plan 3 334.635,08 1.173.156,55
34, ‘-'_‘ ,08 1.173.156,55
C) SALIDAS: 7.029.739,43 3.677.475,40
1. Prestaci , liquidez y movilizacién d h lidad
1.1 Prestaciones 1.458.193,42 1.564.414,50
1.2 Liquidez derechos consolid. por enfermedad y desemplec 841.171,36 84.516.88
2.289.364,78 1.648.931,48
2. Movilizaci a otros instr tos de previsién social
2.1. A otros planes de pensiones 4,142 467,67 1.708.733,18
2.2 Aplanes de previsidn asegurados 295.729,84 319.810,74
2.3 A planes de previsién social empresarial - -
2.4. Otros = -
4.438.197,51 2.028.543,92
3. Reasignaci entre subpl, (art. 66) - -
4, Gastos por garantias externas
4.1 Primas de seguro 202.177,14 -
4.2 Otros gastos por garantias =
292.177,14 E
5. Gastos propios del Plan = -
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1 Pérdidas del Fondo imputadas al Plan - -
D) SALDO FINAL (A+B-C) 42.068.908,30 37,175.763,78

Las Notas 1 a 12y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025.



OCCIDENT PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Importe en Euros)

M I 272025 3171272024

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

1. Resultado del ejercicio 934.635,08 1.473.158 55
2. Ajustes del resultado

a) Comisiones de la entidad gestora (+) 17.268,85 14.890.65
b) Comisi de la entidad depositaria (+) 2567 92 217277
¢) Resultados por bajas y enajenach de financieros (+/=) 7.018,64 -115.374.30
d) Ingresos financieros (=) -1.163.737,04 -828.528 35
o) Gastos financieros (+) 29,88 -
f) Diferencias de cambio (+/-) - -
) ibn de valor ble en instr a (+/=) 1428217 -404.911,18
h) Otros ingresos y gastos (+/-) 4.018,74 5.301.54

-1.118.519.84 =1.326.448,87
3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar

a) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) B.465,24 -8.976.25
b) Acreedores y ofras cuentas para pagar (+/-) -16.995,10 10.355,60
¢) Otros activos y pasivos (+/-) - -
-8.529,76 1.379,35
4. Otros flujos de ef; de las actividades de explotacié
a) Pagos de intereses (=) - -
b) Cobros de dividendos (+) 652,78 1.21818
c) Cobros de intereses (+) 1.120.896,17 735.762,88
d) Otros pages (cobros) (—/+) 42.158 21 91.545 28

1.163.707,16 B28.528.35
5. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-1
+-2 +]-3 +i- 4) 871 .29584 676.61538
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
6. Pagos por inversiones (-)
a) Inversiones inmobiliarias - £
b) Instrumentos de patrimonio - -
¢) Valores representativos de deuda 21.218.528,84 13.412.038 54
d) Depoésitos bancarios £ -
&) Derivados n .
) Otras inversiones financieras - =

21.218.528,84 13.412.038,54
7. Cobros por desinversiones (+)
a) Inversiones inmaobiliarias - ”

b) Instrumentos de patrimonio 99.338,51 -
c) Valores representativos de deuda 14,579,789, 40 B.978.689,45
d) Depésitos bancarios -
@) Derivados -
1) Otras inversiones financieras <
14.679.127 41 B.978.689.45
8. FLUJOS DE EFECIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7 - 6) -6.530.401,43 -4.433.349,09
€) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES:
9. Ap P ! ilizaci
a) Aportaciones (+) 735.568,67 732504 87
b) Prestaciones (-) 2.271.023,08 -1.384 809,35
¢) Movilizaciones (+/-) 54058386 37 5.319.480 64

3.962.931,88 4.657.185 46

10. Resultados propios del plan

a) Gastos propios del plan (-) -18.867.77 -17.063.42
b) Ingresos propios del plan (+) # <
) Otras entradas y salidas (+/-) -206.105 88 -5.30154

-316.063,85 +22.364,96
11. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES CON PARTICIPES (+/-9

+-10) 3.646.868,33 4.634.820 50
E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+- §

+-8+-11) -1.921.239.96 878.0868,79
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.486.140 04 2611.053.25
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 1.567.900,08 3.489.140,04

Las Notas 1 a 12 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo al 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 8-

OCCIDENT PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(1) RESENA DEL FONDO DE PENSIONES

Occident Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo o el Fondo de
Pensiones), fue constituido con fecha 17 de enero de 2003 con la denominacidén Catalana
Occidente RF1, Fondo de Pensiones. Con fecha 30 de noviembre de 2017 el consejo de
administracion de la Entidad Promotora del fondo modificdé su denominacion a GCO
Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones con fecha de efecto 1 de enero de 2018. Con
fecha 30 de abril de 2024 el consejo de administracién de la Entidad Promotora del Fondo ha
modificado su denominacién a Occident Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones con fecha
de efecto 30 de mayo de 2024.

En marzo de 2003, el Fondo de Pensiones fue inscrito con el n° F-1022, en el Registro
Especial de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

La Entidad Gestora del Fondo de Pensiones es Occident Pensiones, EGFP, S.A.U.
(denominada hasta el 30 de mayo del ejercicio 2024 GCO Gestora Pensiones EGFP, SAU)
con domicilio social en calle Méndez Alvaro n® 31, Madrid (hasta el 1 de noviembre de 2024
el domicilio ha sido Paseo de la Castellana nimero 4, Madrid) oficialmente inscrita como
Entidad Gestora con el n° G0236 en el Registro Especial de Entidades Gestoras de Fondos
de Pensiones de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

La Entidad Promotora inicial del fondo, Grupo Catalana Occidente, S.A. aprobd en su consejo
del dia 26 de noviembre de 2020 su renuncia como entidad promotora de este fondo, tomando
efectos, una vez comunicado a los participes, a fecha 1 de marzo de 2021, con la finalidad
de adecuarse a lo establecido en el articulo 57 del RD 304/2004 de 20 de febrero por el que
se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La nueva Entidad Promotora
es Occident Pensiones, EGFP, S.A.U., Entidad Gestora del Fondo.

La Entidad Gestora tiene suscrito un contrato de gestién de las inversiones con la entidad
vinculada Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. S.G.1.1.C que incluye aquellas
especificidades y requerimientos a tener en cuenta en relacion con la gestién individualizada
de la cartera de activos financieros propiedad de los Fondos de Pensiones gestionados por
la gestora.



La Entidad Depositaria del Fondo de Pensiones es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
inscrita con el n® D-0025 en el Registro de Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones
de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El Fondo de Pensiones es cerrado (ocupandose Ginicamente de las inversiones de sus propios
Planes), siendo su objeto exclusivo la instrumentacion de los Planes de Pensiones que sean
aceptados para su integracién en el mismo, de acuerdo con los criterios establecidos en las
disposiciones vigentes, aunque podréa ser de tipo abierto, debiendo comunicar el acuerdo a
la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El unico plan de pensiones integrado al 31 de diciembre de 2025 en el Fondo de Pensiones
es “Occident Pensiones Renta Fija, Plan de Pensiones, promovido por Occident Pensiones,
EGFP, S.A.U. (hasta el 1 de marzo de 2021 por Grupo Catalana Occidente, S.A.), estando
registrado en la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones desde el 8 de julio de
2003 con el n° N-3113. Este plan de pensiones pertenece al sistema individual.

El consejo de administracion de la Entidad Promotora del Fondo celebrado el 30 de noviembre
de 2017 modificé la denominacién del plan de pensiones “Universal Renta Fija, Plan de
Pensiones” pasando a denominarse “GCO Pensiones Renta Fija, Plan de Pensiones” con
fecha 1 de enero de 2018. Con fecha 30 de abril de 2024 el consejo de administracion de la
Entidad Promotora del Fondo ha modificado su denominacion a Occident Pensiones Renta
Fija, Plan de Pensiones con fecha de efecto 30 de mayo de 2024.

El consejo de administracién de la Entidad Gestora del Fondo celebrado el 2 de septiembre
de 2020 tomo razén del acuerdo de la integracién de los derechos econdmicos de los
participes y beneficiarios de los planes de pensiones “Plus Ultra Dinamico, Plan de
Pensiones” y “Plus Ultra Renta Fija, Plan de Pensiones” cuya terminacion se aprobd el dia 22
de junio de 2020, con efectos 1 de octubre de 2020, siendo la sociedad gestora Plus Ultra
Seguros Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, Sociedad Unipersonal, al plan de
pensiones “GCO Pensiones Renta Fija, Plan de Pensiones”. Dicha movilizacién se efectu6 el
1 de octubre de 2020, una vez realizada la comunicacién prevista a los participes y
beneficiarios.

El Fondo de Pensiones se encuentra acogido al régimen juridico-fiscal especifico de los
Fondos de Pensiones establecido por R.D.L. 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, al
Real Decreto 304/2004 por el que se aprueba el Reglamento de dicha Ley y sus posteriores
modificaciones, asi como a cualesquiera disposiciones concordantes.

El Fondo integra exclusivamente un plan del sistema individual por lo que no es necesario la
constitucion de una comisién de control del Fondo, asumiendo por tanto la Entidad Promotora
del plan las funciones y responsabilidades asignadas por normativa a dicha comisién de
acuerdo con el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros contables del Fondo y se
formulan de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en
Espaiia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera definido en la normativa en vigor que resulta de
aplicacién.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
establece que la contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio,
por las establecidas en el Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas
disposiciones de la legislacién mercantil en materia contable.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente,
del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como
con el contenido de la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los
modelos de informacion estadistica, contable y a efectos de supervision de los fondos de
pensiones y sus entidades gestoras.

El 31 de enero de 2021, entr6 en vigor la modificacion del Plan General de Contabilidad y
Plan General de Pequefias y Medianas Empresas introducida por el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero, siendo aplicable para los ejercicios que se inicien desde el 1 de enero de 2021.
A fecha de formulacién de estas cuentas no se ha producido ninglin cambio de normativa
especifica para los fondos de pensiones en relacion con esta modificacion por lo que las
cuentas anuales del ejercicio se presentan siguiendo los modelos contenidos en la vigente
Orden ETD/554/2020. No se estima que una posible adaptacion futura a la nueva normativa
tuviese impacto alguno en el patrimonio del Fondo de Pensiones debido a que se mantienen
los principales criterios de reconocimiento y valoracion de las distintas categorias de
inversiones financieras que el Fondo de Pensiones mantiene en su balance.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 no han sido todavia sometidas a la
aprobacién de la Entidad Promotora del Fondo de Pensiones; no obstante, la Entidad
Gestora, Occident Pensiones, EGFP, S.A.U. estima que seran ratificadas sin cambios, en su
caso, significativos.

2.2. Principios Contables no obligatorios aplicados

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido principios contables
generalmente aceptados.



No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

No se han puesto de manifiesto supuestos clave, ni datos sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o
puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en las estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio
actual, o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

La direccion de la Entidad Gestora no es consciente de incertidumbres importantes, relativas
a eventos o condiciones, que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que
el fondo siga funcionando normalmente.

2.4. Comparacién de la Informacién

No ha sido necesaria la adaptacién de la estructura e importes de los estados financieros del
ejercicio precedente, a los efectos de su presentacion en el ejercicio corriente, con objeto de
facilitar la correspondiente comparacion.

2.5. Agrupacién de partidas

No hay ningun desglose de partidas que hayan sido objeto de agrupacién en el Balance, en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto o en el
Estado de Flujos de Efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas
partidas del balance de situacion.

2.7. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccién de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error

significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio anterior.
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(3) APLICACION DE RESULTADOS

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 ha registrado un resultado positivo por
importe de 934.635,08 euros.

La propuesta que la Entidad Gestora someter4 a la aprobacién de la Entidad Promotora del
Fondo de Pensiones consistira en aplicar el resultado positivo del ejercicio 2025 por importe
de 934.635,08 euros a incrementar el saldo del epigrafe "Cuentas de Posicién de Planes".

Euros
Beneficio del ejercicio 934.635,08
Distribucién
A cuentas de Posicidon de Planes 934.635,08
934.635,08

El resultado positivo del ejercicio 2024 por importe de 1.173.156,55 euros fue aplicado a
aumentar el saldo del epigrafe "Cuentas de Posicién de Planes" del capitulo de fondos
propios del patrimonio neto.

(4) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados por el Fondo de
Pensiones en la elaboracién de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 han
sido los siguientes:

4.1. Principios de Devengo y Periodificacion

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentalmente en
funcién de sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las operaciones ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacién existente
entre los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

4.2, Reconocimiento y valoracion de activos financieros

4.2.1 Inversiones financieras

Los activos integrantes de la cartera de inversiones financieras del Fondo de Pensiones se
clasifican, a efectos de su valoracién, en la categoria de activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos integrantes de esta categoria se registran inicialmente por su valor razonable, que

salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién que les sean



directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

En su valoracion posterior, estos activos se valoran por su valor razonable, sin deduccion de
los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. La diferencia de esta
valoracién con respecto al coste efectivamente registrado, incluyendo en su caso los intereses
explicitos devengados y no vencidos, se registra en el capitulo variacion del valor razonable
de instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por valor razonable se entiende:

4.2.1.1. Instrumentos de patrimonio:

a) cotizados: cotizacién oficial de cierre del dia de la valoracién, y si este no existe, el del
dia habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

b) no cotizados: el Fondo no invierte en instrumentos de patrimonio no cotizados.

4.2.1.2. Valores representativos de deuda:

a) cotizados: cotizacién oficial de cierre del dia de la valoracién. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se determina con el precio de la
transaccién mas reciente, siempre que se mantengan las mismas circunstancias
econdmicas, en caso contrario, el valor se ajusta utilizando como referencia tipos de interés
y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que no existiese
mercado activo, se aplican técnicas de valoracion de general aceptacién y que incluyen la
situacion actual de los tipos de interés y el riesgo de crédito del emisor.

b) no cotizados: el Fondo no invierte en valores representativos de deuda no cotizados.

4.2.1.3. Depésitos en entidades de crédito y adquisicién temporal de activos:

Para las inversiones con vencimiento superior a 18 meses su valor razonable se calculara
de acuerdo al precio que iguala la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacion anticipada o riesgo de crédito de la entidad. El resto de estas
inversiones se valora por su coste amortizado.

4.2.1.4. Participaciones en instituciones de inversién colectiva:

Su valor razonable es el tltimo valor liquidativo de la participacion disponible a la fecha de
valoracion. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo no mantiene ninguna participacion
en instituciones de inversién colectiva.
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4.2.2. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro en poder de
aseguradores

Este epigrafe del activo del balance de situacion se corresponde con el importe de las
provisiones matematicas, constituidas por la entidad aseguradora con la que se han
establecido los correspondientes contratos de seguros para aquellos participes que hayan
optado por la opcién de cobro de una renta asegurada como forma de percepcion de sus
prestaciones en el momento del acaecimiento de la contingencia, y que forman parte del
epigrafe “Cuentas de posicién de planes” del patrimonio neto del balance.

4.2.3 Deudores

La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracidn como “Activos
financieros a coste amortizado”.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante,
los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,
se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

Al cierre del ejercicio se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio, que se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Existen evidencias objetivas de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria,
0 de un grupo de ellos con similares caracteristicas de riesgo y valorados colectivamente se
ha deteriorado, si como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial se produce una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. La diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, que se estima van a generar,
descontados a tipo de interés efectivo determinado en el momento de su reconocimiento
inicial, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como la posible reversidn del
deterioro previamente registrado. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros
del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de estos activos, asi como su reversién cuando el
importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores - Provisiones (a deducir)” del balance.



En este epigrafe se integran:

« Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las
contribuciones pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de
Pensiones.

« Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir
de los derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de
previsién social (planes de pensiones, planes de previsién asegurados o planes de
prevision social empresarial) al Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion
“pendiente de transferir’ que ha sido trasladada desde otro Fondo de Pensiones al
Fondo.

« Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al
Fondo en el caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de
Pensiones o en el supuesto de Planes de aportacién definida que contemplen en sus
especificaciones la alternativa de asegurar la prestacién en forma de renta.

« Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas
deudoras no recogidas en otros epigrafes, como, por ejemplo, las ventas de valores
al contado el dia de su contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacion y las
diferencias positivas resultantes de la compraventa de valores representativos de
deuda hasta la fecha de su liquidacion.

¢ Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion
Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores.

4.2.4 Tesoreria

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez (vencimiento no superior
a tres meses) que son rapidamente realizables en efectivo y que no tienen riesgo de cambios
en su valor.

4.3. Reconocimiento y valoracién de pasivos financieros

Los pasivos financieros del Fondo de Pensiones se registran inicialmente por su “valor
razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los
costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos de explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.
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En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y
pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados
en garantia, se atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer
frente a la devolucién del préstamo o restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente
o bien aportados en garantia.

La totalidad de los epigrafes incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de
valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado™

» Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con
los beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

» Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir
de los derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de
Pensiones a otro instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de
transferir de la cuenta de posicion que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de
Pensiones.

» Acreedores por devolucién exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las
aportaciones anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite
méaximo legalmente establecido.

» Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago
a la entidad aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan
de Pensiones o en los supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en
sus especificaciones la alternativa de asegurar la prestacioén en forma de renta.

» Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestion.
» Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de depésito.

e Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes
de pago por servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

¢ Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito.

» Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a
beneficiarios por prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados,
pendientes de liquidar al cierre del ejercicio.

* Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion
por compra de valores y las diferencias negativas resultantes de la compraventa de
valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.



4.4. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo,
por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento
efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de activos
financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra
en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, COmo ingreso en
el epigrafe “Ingresos propios del Fondo-Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo de
Pensiones.

4.5 Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6. Baja de activos y pasivos financieros

El Fondo de Pensiones da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechas sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, determina la ganancia
o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Por el contrario, el Fondo de Pensiones no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad.

4.7. Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados
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de cartera, que se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del balance.

4.8 Cuenta de posicion

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su
participacion econoémica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta
de posicién de Planes”.

El valor liquidativo de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de
dividir el patrimonio de cada Plan, calculado segun los criterios de valoracion descritos en los
apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su
determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a entradas o
salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de
Pensiones y reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los
participes y, en su caso, de los promotores y el resultado del ejercicio atribuible al Plan de
Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectiian con cargo o abono a su cuenta de posicion.

4.9. Aportaciones de los Participes

Las aportaciones de los participes del Fondo de Pensiones, principalmente generales y
suplementarias, se registran en base a las fechas de su realizacién, considerandose su
materializacion en participaciones en linea con las estipulaciones existentes.

4.10. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo de Pensiones es el euro. Consecuentemente, todos los
saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como el
tipo de cambio medio de contado del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son
tesoreria y débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de
la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no
monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de
cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

4.11. Aspectos Fiscales



Los principales aspectos correspondientes a la fiscalidad del Fondo de Pensiones, son los
siguientes:

« Los Planes de Pensiones no son sujetos pasivos del impuesto sobre sociedades.

« Los servicios de gestion del Fondo de Pensiones estan exentos del impuesto sobre el valor
afadido.

s El Fondo de Pensiones esta sujeto al impuesto sobre sociedades a un tipo de gravamen
cero, lo que motiva la devolucion de todo tipo de retenciones que sean practicadas sobre
los rendimientos de las inversiones.

e Los actos de constitucion, disolucion y todo tipo de modificaciones en el Fondo de
Pensiones estaran exentos del impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos
juridicos documentados.

4.12. Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso,
pertenecen a la actividad ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores
que las de mercado. Para ello, la entidad gestora dispone de un procedimiento interno formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse
de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o
en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segun lo establecido en la
normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe
y en los informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la
entidad gestora dispone de un 6rgano de seguimiento que informa periédicamente al Consejo
de Administracién y que, en su caso, confirma el cumplimiento de estos requisitos.

4.13. Estados de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el
patrimonio neto durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacién del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza. Esta informacién se presenta desglosada como “Entradas” si son
aumentos del patrimonio neto o como “Salidas” cuando corresponden con reducciones del
mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de
aportaciones, prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los
incrementos y reducciones del patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los
gastos e ingresos propios de los planes de pensiones, asi como los resultados del Fondo
atribuibles al mismo.
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4.14. Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos los pagarés, Letras del Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento
de su adquisicion presenten un vencimiento no superior a tres meses.

* Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversion o de financiacion.

* Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién y disposicién por otros medios
de instrumentos financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo y equivalentes de
efectivo.

» Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones,

prestaciones o movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con
aseguradores y a gastos e ingresos propios de los planes de pensiones.

(5) INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos ascienden a importes de 39.045.293,74 y 32.287.069,73 euros, respectivamente.

En los Anexos | y Il se incluye el detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo,
indicandose el coste de adquisicion y la valoracién de cada inversion al 31 de diciembre de
2025 y 2024,

Todos los titulos de la cartera de inversiones financieras se encuentran depositados en el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el desglose por plazos de vencimiento de los valores
representativos de deuda, sin considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los
intereses, es el siguiente:



Euros
Vencimiento 2025 2024

Inferior a 1 afio 4.269.947,94| 11.926.240,20
Comprendido entre 1 y 2 afios 6.263.893,84 5.248.831,14
Comprendido entre 2 y 3 afios 12.827.823,54 4.500.599,84
Comprendido entre 3 y 4 afos 7.964.816,00 9.208.229,70
Comprendido entre 4 y 5 afios 6.800.770,82| 918.305,00
Superior a 5 afios - -

38.127.252,14| 31.802.205,88

El movimiento, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo neto de las revalorizaciones y
minusvalias de las inversiones financieras se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Saldo neto al inicio del gjercicio 231.383,18 -304.484,01
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a
la cuenta de pérdidas y ganancias (14.282,17) 404.911,18
Aplicaciones (*) (657,56) 130.856,01
Saldo neto al cierre del ejercicio 216.443,45 231.383,18

(*) Corresponden, en su caso, al importe aplicado en las ventas Yy
amortizaciones de titulos de inversiones financieras, llevadas a cabo por el
Fondo durante el ejercicio.

Gestion de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta
dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de credito y
liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas
normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
exposicién y cuyo control se realiza por la entidad gestora.
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A continuacién, se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

* Coeficiente minimo de inversién:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertird en valores e instrumentos
financieros susceptibles de tréafico generalizado e impersonal que estén admitidos a
negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depésitos
bancarios, en créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de
inversion colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el referido porcentaje
las acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva sometidas a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, siempre
que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién; y, tratindose de sociedades
de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y
estén admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacién. No se incluirén en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre y de instituciones de inversién
colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversion libre sometidas a la Ley
35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y su normativa de
desarrollo,

e Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversién en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad,
maés los créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra
superar el 5% del activo del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que
la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo del
Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar
la inversién total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

e Limite a la inversién en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacidn o en valores o
instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién no sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad
no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.



No obstante lo anterior, la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por
una misma entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado
Alternativo de Renta Fija, asi como la inversién en acciones o participaciones emitidas
por una sola entidad de capital riesgo o entidad de inversion colectiva de tipo cerrado
regulada en la ley 22/2014, de 12 de noviembre, o entidad extranjera similar podra
alcanzar el 5% del activo del Fondo.

El limite anterior serd de un 10% para los citados valores u otros instrumentos
financieros cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los depositos en entidades de crédito, sin
perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién” descrito a continuacion.

Limite a la inversién en Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC de caracter
financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre
que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacion; y, tratdndose de sociedades
de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y
estén admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion. La inversién del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva de
las descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora
de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no
podréa superar el 50 por ciento del activo del Fondo.

La inversion en una sola institucién de inversién colectiva de las previstas en las letras
a) y b) del mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el
parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola
institucion de inversién colectiva de inversion libre o institucién de inversion colectiva
de instituciones de inversién colectiva de inversion libre no podra superar el 5% del
activo del Fondo de Pensiones. La inversion del Fondo en varias instituciones de
inversién colectiva de las descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una
misma entidad gestora de instituciones de inversién colectiva o por varias
pertenecientes al mismo grupo no podra superar el 20 por ciento del activo del mismo.

Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversion en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado
a la evolucién del subyacente, salvo que este consista en instituciones de inversion
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones. Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas
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estaran sometidos por el riesgo de mercado a los limites previstos en “Limite a la
inversién en valores cotizados”.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o en sistemas
multilaterales de negociacion estaran sometidos al “Limite a la inversion en valores no
cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicién.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversién, bien directamente
o0 bien formando parte de un producto estructurado, no podrén exponer al Fondo a
pérdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversién:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos,
a la vista y a plazo, que el Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del
activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen
parte de un mismo grupo.

Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados,
las posiciones frente a ellos en instrumentos derivados y los depositos, a la vista ya
plazo no podra superar el 5% del activo del Fondo. Este limite se elevara al 20%
cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva
de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacién; vy, tratdndose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion.

Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
una misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacion de aquella, a excepcién de valores o
participaciones emitidos por entidades de capital riesgo y entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y
entidades extranjeras similares, asi como acciones y participaciones de Instituciones
de Inversion Colectiva de las previstas en las letras a), b) y d) del articulo 70.3 del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que no podra superar el 20%.



En caso de existir fondos subordinados o compartimentos con ausencia de
responsabilidad patrimonial entre los mismos, los limites seran tambien aplicables
individualmente a cada compartimento o fondo subordinado.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades
auténomas, corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de
Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales
de los que Espaiia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos
internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una
misma emisién no supere el 10% del saldo nominal de esta.

Asimismo, los limites descritos anteriormente, a excepcion de los relativos a "Limite
conjunto a la inversion”, no seran de aplicacién cuando en la declaracion comprensiva de
los principios de la politica de inversién del Fondo se establezca que este tiene por objeto
desarrollar una politica de inversién que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como
referencia un determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios
mercados radicados en un estado miembro o en cualquier otro Estado, o de valores
negociados en ellos, y siempre que este indice redna las condiciones que se establecen
en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

¢ Limite a la inversién en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios,
acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en
aquellas participaciones en el capital social de sociedades que tengan como objeto
social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos
a cotizacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion no
podra exceder del 30% del activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en
acciones o participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que
tenga como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores
no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados o en sistemas multilaterales
de negociacién no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera
aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios,
créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente préximos y de similar naturaleza
que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversién en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar
hasta el 20% del activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversién
del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas
estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion
colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo. La inversién en una sola
institucion de inversién colectiva inmaobiliaria no podra exceder del 20 por ciento, en
valor nominal, del total de los valores o instrumentos financieros en circulacion de



0P2695539

CLASE 82

aquella.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién el limite conjunto a la
inversién.

» Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados
organizados deberan contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar
emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una
calificacién crediticia minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de
calificacion de reconocido prestigio de A; salvo que se trate de activos financieros
estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del activo estructurado
dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una
calificacién, indice o evento de crédito en cuyo caso la calificacion exigida sera de, al
menos, AA.

s Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones
adscritos, establecera un coeficiente de liquidez segin las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse
en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses.

¢ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podré contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No
obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el tnico
objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa comunicacién a la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podrén exceder, en ningin caso, del 5% del
activo del Fondo. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en
la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que
establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los existentes frente a los
beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni las
correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo
se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo
consiste, principalmente, en la definicion y monitorizacién periédica de limites internos en
funcién de la vocacién inversora del Fondo determinando, entre otros aspectos, el rating
minimo de inversion, el spread medio de crédito, el rating medio de la cartera y la exposicion
maxima por emisor, tramos de rating y tramos de seniority.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con
una reducida dimension y limitado volumen de contratacién, o en Instituciones de Inversién
Colectiva con liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por ello, la entidad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la
actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la
capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de
sus participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la entidad gestora
del Fondo consiste, principalmente, en la definicion y monitorizacién peribdica de limites
internos en funcién de la vocacién inversora del mismo y de las necesidades previsibles de
tesoreria, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco
liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo
mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de
tipo de interés (mas elevado a mayor duracién del activo).

- Riesgo de diferencial: adicionalmente, la inversién en activos de renta fija conlleva un
riesgo por el movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial
refleja la evolucién, en la percepcion que tiene el mercado, del riesgo de crédito del
activo e incorpora, asi mismo, otros factores de riesgo como la liquidez del activo. Esta
sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor sea la duracion de crédito del
instrumento.
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- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de
los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o
expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de
las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo
consiste, principalmente, en la definicién y monitorizacién periédica de limites internos en
funcion de la vocacion inversora del mismo determinando, entre otros aspectos, las bandas
de exposicidn maxima y minima de las carteras por tipo de activo, zona geografica, tipo de
emisor y/o divisa.

Adicionalmente, la entidad gestora, en funcion de la vocacién inversora, define y monitoriza
periédicamente la duracién modificada de la cartera de renta fija del mismo.

Riesgo de sostenibilidad

La entidad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones
de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de
emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de
los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la unidad
de cuenta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en
la declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversion, segun lo establecido
en la normativa aplicable.

6) DEUDORES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo de Pensiones presenta créditos por importes de
8.990,21 y 17.455,55 euros, respectivamente, y presentan el detalle siguiente:

Euros
2025 2024

Administraciones Publicas

Retenciones de valores nacionales ejercicio 2024 - -
Retenciones de valores nacionales ejercicio 2025 8.980,21 17.455,55
Total 8.990,21 17.455,55




(7) TESORERIA

(®)

Bancos e instituciones de crédito-

Los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2025
y 2024, corresponden al efectivo de libre disposicion e intereses devengados en cuenta
corriente en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.. El efectivo al 31 de diciembre de 2025
y 2024 asciende a importes de 1.565.813,51 y 3.482.500,95 euros respectivamente. Los
intereses devengados pendientes de cobro por dicho efectivo al 31 de diciembre de 2025 y
2024 ascienden a importes de 2.086,57 y 6.639,09 euros.

Euros
Descripcion 2025 2024
Bancos BBVA 1.565.813,51]3.482.500,95
Intereses BBVA 2.086,57 6.639,09
Total 1.567.900,08 | 3.489.140,04

FONDOS PROPIOS

Los saldos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2025
y 2024, por importes de 42.068.908,55 y 37.175.763,78 euros respectivamente, corresponden
al tnico plan integrado en el Fondo de Pensiones.

El valor liquidativo de la participacion del ejercicio 2025 es el siguiente:

Euros
Saldo de cuenta de posicién al 31 de diciembre de
2025 42.068.908,30
Derechos reembolso derivados de contratos de seguro
en poder de aseguradores -1.475.024,84
Saldo de cuenta de posicién ajustada al 31 de
diciembre de 2025 40.593.883,46
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de
2025 3.140.704,53
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de
diciembre de 2025 (*) 12,93
Nuamero de participes al 31 de diciembre de 2025 3.919
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El valor liquidativo de la unidad de cuenta del ejercicio 2024 es el siguiente:

Euros
Saldo de cuenta de posicion al 31 de diciembre de
2024 37.175.763,78
Derechos reembolso derivados de contratos de seguro
en poder de aseguradores -1.427.394,13
Saldo de cuenta de posicién ajustada al 31 de
diciembre de 2024 35.748.369,65
Namero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de
2024 2.833.990,12
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de
diciembre de 2024 (*) 12,61
Numero de participes al 31 de diciembre de 2024 3.959

(*) Para el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta se excluye del saldo de
la cuenta de posicién el importe de los derechos de reembolso por provision
matematica incluidos en él, dado que dichos derechos tienen como fin atender el pago
de rentas contratadas con Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (entidad
perteneciente al Grupo Catalana Occidente).

En las Especificaciones correspondiente al Plan de Pensiones "Occident Pensiones Renta
Fija, Plan de Pensiones", se especifican entre otras las particularidades de importancia que
se describen seguidamente:

¢ El Plan de Pensiones pertenece al sistema individual y, en razén de las obligaciones
estipuladas, es de aportacion definida, en los términos marcados por la Ley.

 El sistema de financiacion a emplear para la viabilidad técnico-legal del Plan de Pensiones
sera el de capitalizacion individual bajo el régimen financiero de interés compuesto, a tanto
variable por periodos de capitalizacion diarios durante la extensién del plazo de
acumulacion de las aportaciones a efectuar por los participes del Plan. La financiacion
correra a cargo, Unica y exclusivamente, de los participes. Las aportaciones seran siempre
directas y se entenderan a nombre y a favor del propio participe.

» La financiacién se efectuara sobre la base de una aportacién establecida de acuerdo con
lo estipulado por el participe, con el maximo legalmente establecido. Discrecionalmente se
podran admitir aportaciones extraordinarias, con la Gnica condicién de que no se
sobrepase el limite maximo anual establecido por la Ley en cada momento.

e Constituyen derechos consolidados de los participes del Plan de Pensiones las cuotas-
parte de las Cuentas de Posicién que corresponden a cada participe, determinadas en
funcién de las aportaciones directas y las rentas generadas por los recursos invertidos,
atendiendo en su caso a los quebrantos y gastos que se hubieran producido.



« El Plan de Pensiones prevé el pago de las prestaciones en las contingencias siguientes:

— Jubilacién y determinadas situaciones en las que se pueda solicitar el anticipo de la
prestacion de jubilacién de acuerdo con el reglamento del plan, adaptado a lo dispuesto
en el articulo 8.6 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos
de Pensiones.

— Fallecimiento del participe.

- Incapacidad permanente total, absoluta y gran invalidez del participe.

- Dependencia severa o gran dependencia del participe.
Excepcionalmente los derechos consolidados en los planes de pensiones podran
hacerse efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de:
% Enfermedad grave.

< Desempleo de larga duracion.

< Disposicién anticipada de los derechos consolidados correspondientes a
aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad con las condiciones,
términos y limites de acuerdo a la normativa reguladora de los Planes y los Fondos
de Pensiones. Si bien los derechos consolidados derivados de aportaciones
efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, con los rendimientos
correspondientes a las mismas seran disponibles a partir de 1 de enero de 2025.

e Las prestaciones del Plan de Pensiones se recibiran en forma de:

Capital.

Renta.

Mixtas, que combinen rentas con un pago en forma de capital.
Sin periodicidad regular.

|

La solicitud de inscripcién de este Plan de Pensiones en el Registro Administrativo de Fondos
de Pensiones, como Plan Integrado en el Fondo de Pensiones, fue comunicada a la Direccién
General de Seguros en el afio 2003.



0P2695542

CLASE 82

(9) ACREEDORES

Los saldos de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 2025
y 2024 presentan el siguiente detalle:

Euros
2025 2024
Acreedores por prestaciones 169,07) 3.693,34
Entidad Gestora 17.299,85 14.890,65
Entidad Depositaria 2.567,92 2.172,77
Hacienda publica acreedora por IRPF 5.238,73 22,801,35
Otros acreedores 3.025,00 1.737.,56)
Total 28.300,57 45.295,67

La comision de gestion devengada por la Entidad Gestora ha sido del 0,50% anual en los
ejercicios 2025 y 2024, liquidandose mensualmente a la Entidad Gestora (véase nota1).

La comisién devengada por la Entidad Depositaria en el ejercicio 2025 (véase nota 1) ha sido
del 0,025% siendo liquidada trimestralmente. Durante el ejercicio 2024 la comision
devengada ha sido del 0,025%.

Las deudas con entidades de crédito corresponden a los intereses devengados y pendientes
de pago a BBVA por mantenimiento de efectivo en cuenta corriente bancaria.

(10) INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los saldos de ingresos de inversiones de las cuentas de
perdidas y ganancias adjuntas, por importes de 1.163.737,04 y 828.528,35 euros
respectivamente, presentan la composicién siguiente:

Euros
2025 2024

Valores representativos de deuda 1.120.896,17 735.762,88

Intereses bancarios 42.111,25 91.425,91
Dividendos 652,78 1.219,19
Otros ingresos financieros 76,84 120,37
Total 1.163.737,04 828.528,35

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se han registrado gastos de inversiones financieras



(11) NORMAS DE FUNCIONAMIENTO

Las particularidades més importantes que se incluyen en las normas de funcionamiento del
Fondo de Pensiones se describen seguidamente:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

Se rige por las disposiciones legales que especificamente le resultan de aplicacion, y
por las normas complementarias y concordantes que le afectan, asi como por las que
en el futuro las modifiquen o desarrollen.

Carece de personalidad juridica.

La titularidad de los recursos afectos corresponde a los participes y beneficiarios del
Plan o Planes de Pensiones integrados.

A los efectos legales oportunos, se entiende que el domicilio es el de su Entidad
Gestora (véase la nota 1).

La duracioén es indefinida.

El ambito de actuacion, tanto respecto a la captacién de Planes como a su
instrumentacion, desarrollo y ejecucion, se extiende a cualquier lugar de Espafia. Su
ambito de actuacion se podra ampliar a cualquier Estado de la Union Europea, una
vez esté autorizado a tal efecto por la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones y se cumpla los requisitos establecidos en la legislacion vigente.

En la administracién y control, asi como en el depésito de valores y activos
financieros integrados, intervendran necesariamente las instituciones siguientes:

¢ Entidad Gestoray
¢ Entidad Depositaria,

encontrandose sujetas sus funciones a las disposiciones oficiales reguladoras
aplicables.

La Entidad Gestora, en remuneracién de sus servicios, percibira una comisién de
gestion que no podra rebasar lo establecido en el Real Decreto 62/2018, por el cual
se sustituy6 el limite regulatorio méaximo anterior de la Comision de Gestion por un
esquema de limites definido en funcién de la vocacion inversora establecida en la
declaracién comprensiva de los principios de inversion del Fondo.

Conforme al mencionado Reglamento, los limites maximos anuales referidos al valor
de la cuenta de posicién son los siguientes:

» Fondos de Renta Fija: 0,85% anual.
» Fondos de Renta Fija Mixta: 1,3% anual.
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* Resto de Fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa): 1,5%
anual.

Los citados limites (excepto para Fondos de Renta Fija) podran sustituirse por el 1%
del valor de la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de resultados. El limite
que corresponda resultara aplicable diariamente, tanto a cada Plan de Pensiones
integrado, como al Fondo de Pensiones en su conjunto, e, individualmente, a cada
participe y beneficiario.

El calculo de la comisién en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara
cuando el valor liquidativo diario del Fondo de Pensiones sea superior a cualquier
otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor liquidativo diario maximo
alcanzado por el Fondo de Pensiones se tendra en cuenta durante un periodo de
tres arios.

Para la implantacién del sistema de comisiones de gestién en funcién de la cuenta
de resultados se tomara como valor liquidativo maximo inicial de referencia el
correspondiente al dia anterior al de su implantacién. En el supuesto de
reimplantacion del sistema de comisiones de gestion en funcién de resultados, se
tomara como valor liquidativo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior
a la reimplantacién y, con el limite del valor liquidativo maximo de los tres afios
anteriores.

Dicha comision se devengara diariamente y podra ser liquidada por la Entidad
Gestora con la periodicidad que se determine.

A la Entidad Depositaria se le remunerara con la comisién que contractualmente
pacte con la Gestora, previa conformidad de la Comisién de Control del Fondo de
Pensiones, de manera expresa y sin que, en ningln caso, pueda rebasar el 0,20%
anual sobre el valor de las cuentas de posicion a las que debera imputarse segtn lo
establecido en el Real Decreto 62/2018. Dicho limite resultara aplicable tanto a cada
plan de pensiones integrado como al fondo de pensiones en su conjunto, e
individualmente a cada participe y beneficiario. Dicha comisién de depésito se
devengara diariamente y seré liquidada con la periodicidad pactada.

Con independencia de esta comision, las Entidades Depositarias podran percibir
comisiones por la liquidacion de operaciones de inversion, siempre que sean
conformes con las normas generales reguladoras de las correspondientes tarifas.

h) El activo del Fondo de Pensiones sera invertido en interés de los participes y
beneficiarios, de acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad, diversificacion,
dispersion, liquidez, congruencia monetaria y de plazos adecuados a sus finalidades. El
Fondo de Pensiones se sujetara estrictamente en materia de inversiones a lo establecido
en las disposiciones legales aplicables, asi como en la normativa que los desarrolle,
complemente o sustituya.



i)

)

k)

m)

El sistema financiero y actuarial que se utilizard en la ejecucién de los Planes de
Pensiones integrados en el Fondo es el sistema de capitalizacion individual. El sistema
financiero y actuarial de los planes de pensiones de empleo adscritos al fondo debera ser
revisado, al menos cada tres afios, con el concurso necesario de un actuario
independiente y, en su caso, ademas de aquellos otros profesionales independientes que
sean precisos para desarrollar un andlisis completo del desenvolvimiento actuarial y
financiero del plan de pensiones de conformidad con lo previsto en el Reglamento de
planes y fondos de pensiones y otras normas de desarrollo. En los planes de pensiones
que conlleven la constitucién del margen de solvencia la citada revision se realizara
anualmente.

Con caréacter general, el Fondo contempla la inversion de su patrimonio en cualquiera de
los activos considerados aptos para la inversion de Fondos de Pensiones por la normativa
legal vigente en cada momento y dentro de los porcentajes admitidos por la misma.

Por este Fondo de Pensiones se realizaran las operaciones sobre activos financieros
admitidos a cotizacién en mercados regulados u organizados, de forma que incidan de
manera efectiva en los precios con la concurrencia de ofertas y demandas plurales, salvo
que la operacién pueda realizarse en condiciones mas favorables para el Fondo que las
resultantes del mercado. Los activos deberan hallarse situados en el Espacio Econémico
Europeo, conforme a la normativa vigente.

La adquisicién y enajenacion de bienes inmuebles deberan ir precedidas necesariamente
de su tasacion, realizada en la forma prevista en la Ley de Regulacién del Mercado
Hipotecario y su legislacion complementaria.

La entidad gestora y depositaria del fondo de pensiones, asi como sus consejeros y
administradores, y los miembros de la comisién de control del fondo de pensiones, los
miembros de la comisién de control del plan asi como los promotores del planes de
pensiones, no podran comprar ni vender para si los activos del fondo directamente ni por
persona o entidad interpuestas. Andloga restriccion se aplicara a la contratacion de
créditos. No se consideraran incluidas en el parrafo anterior aquellas operaciones de
cesion y adquisicion de activos por parte de la entidad depositaria que formen parte de
sus operaciones habituales

Los bienes del Fondo de Pensiones solo podran ser objeto de garantia para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones en los términos que establezca la legislacion vigente.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo
del Fondo de Pensiones, existiendo determinadas excepciones a estos efectos.

El periodo de determinacién de los resultados se ajustara al afio natural. Los resultados
seran la consecuencia de deducir de la totalidad de los ingresos, gastos, incrementos y
disminuciones patrimoniales del Fondo, las comisiones de la Entidad Gestora, de la
Entidad Depositaria, los gastos de auditoria, los de la Comisién de Control del Fondo y



o)

P)

q)
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los demas gastos y provisiones previstos en el Reglamento, excepto aquellos gastos
directamente imputables a cada Plan.

Los ingresos brutos, los gastos brutos no mencionados en el apartado tercero de este
articulo, asi como los incrementos y disminuciones patrimoniales del Fondo se imputaran
diariamente a sus Planes adscritos en proporcién al importe que sus cuentas de posicién
representen respecto del patrimonio total del Fondo, con algunas excepciones.

Los gastos por comisiones de la Entidad Gestora, Entidad Depositaria, gastos de
auditoria, de la Comision de Control del Fondo y los demds gastos y provisiones previstas
en el reglamento se imputaran a los planes adscritos de acuerdo con los criterios
establecidos para cada plan en su adscripcién al Fondo.

La Entidad Gestora debera formular el Balance, la Cuenta de Resultados, la Memoria y
el Informe de Gestion del Fondo del ejercicio anterior y someter dichos documentos a la
aprobacion de la Comisién de Control del Fondo. Las cuentas anuales del Fondo de
Pensiones deberan ser auditadas.

Cada Plan de Pensiones mantendra una cuenta de posicion en el Fondo de Pensiones
que representa su participacion econémica en el mismo. En esta cuenta se integraran las
contribuciones y aportaciones de promotores y participes, los resultados imputados del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en Normas de Funcionamiento, las diferencias de
valoracién de activos y los gastos e ingresos especificos del Plan. El pago de las
prestaciones del Plan se atendera con cargo a su cuenta de posician.

El Fondo calculara diariamente el valor de la cuenta de posicion de los Planes integrados
en él. La cuantificacién de la cuenta de posicion de cada Plan integrado en el Fondo se
derivara de la aplicacién de los criterios de valoracién de inversiones indicados en el
Reglamento, y supletoriamente, de las normas de valoracién contable generales o, en su
caso, de las que se establezcan para su aplicacién especifica a Fondos de Pensiones.

A efectos de la realizacién de aportaciones a planes de pensiones y movilizaciones
procedentes de planes de pensiones u otras instrumentos de prevision social, se utilizara
el valor diariamente fijado de la cuenta de posicion del plan, aplicandose el
correspondiente a la fecha de ejecucion de la orden.

A efectos de la realizacién de movilizaciones a planes de pensiones u otros instrumentos
de prevision social, reconocimiento de prestaciones y liquidez de derechos consolidados
en supuestos excepcionales, se utilizara el valor diariamente fijado de la cuenta de
posicion del plan aplicandose el del dia habil anterior al que se ordene la transferencia.

Lo dispuesto en este apartado se entiende sin perjuicio de la validez y los efectos juridicos
de la fecha de la aportacion o de la solicitud de movilizacién, liquidez o reconocimiento
de la prestacion.
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A efectos de lo previsto en estas Normas, por fecha de solicitud se entendera la de
recepcion por la Gestora o Depositaria, el Promotor del Plan o la Comision de Control del
Plan de la peticién formulada por escrito o por cualquier otro medio del que quede
constancia, por el participe o beneficiario, o por un tercero actuando en su representacion,
que contenga la totalidad de la documentacién necesaria; el receptor estara obligado a
facilitar al solicitante constancia de su recepcion.

(12) OTRA INFORMACION

a)

b)

Honorarios de Auditoria

Los honorarios devengados por la auditoria de cuentas de los ejercicios 2025 y 2024
ascienden a importes de 2.500 y 1.826 euros respectivamente (sin IVA). Adicionalmente, se
repercuten ofros gastos, tales como sellos y tasas. Dichos importes corresponden a la totalidad
de los servicios prestados.

Informacién sobre Medio Ambiente y derechos de emisién de gases de efecto
invernadero

Las actividades del Fondo no generan impactos medio ambientales negativos,
cumpliendo todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién
de ninguna provisién ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo.
Asimismo, tampoco existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos
incorporados al inmovilizado material destinados a la proteccion y mejora del medio
ambiente.

El Fondo no esta incluido en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar
informacién detallada acerca de la emision de gases de efecto invernadero.

Operaciones con partes vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen
a la actividad ordinaria del Fondo y se efecttan en condiciones iguales o mejores que las
de mercado. Para ello, la entidad gestora dispone de un procedimiento interno formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo
y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segin lo
establecido en la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion
suscrito por el participe y en los informes trimestrales facilitados a los participes y
beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone de un 6rgano de seguimiento
que informa periédicamente al Consejo de Administracién y que, en su caso, confirma el
cumplimiento de estos requisitos.
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Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han realizado transacciones distintas a las
previstas en el parrafo anterior con la Entidad Gestora, ni con ninguna otra entidad
vinculada.

Limites de deduccién fiscal de aportaciones a los planes de pensiones

El 1 de enero de 2022, entré en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2022 que, entre otros, modificé los
limites hasta ahora vigentes de deduccion fiscal de los planes de pensiones Y, en la
misma linea, los limites financieros de aportaciones a los sistemas de previsién social.
En particular, el limite maximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a
sistemas de prevision social se redujo fijandose en el menor entre 1.500 euros anuales
(frente a los 2.000 euros hasta entonces vigentes) y el 30% de la suma de los
rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas percibidos individualmente
en el ejercicio. No obstante, se establecié que dicho limite se incrementara en 8.500
euros, siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales siempre
que fal incremento provenga de contribuciones empresariales o de aportaciones del
trabajador al mismo instrumento de prevision social por importe igual o inferior al
resultado de aplicar a la respectiva contribucién empresarial un coeficiente en funcién de
su cuantia.

De la misma manera, el importe anual maximo conjunto de aportaciones y contribuciones
empresariales a los sistemas de prevision social ser4d de 1.500 euros anuales,
incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga de las citadas
contribuciones empresariales.

Hechos posteriores

La Entidad Gestora informa que, a la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales
y desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025 no se han producido
otros hechos posteriores, que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas
anuales.
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CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 An.l
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e 206 000 ELR WC2S 12 e \zesmn s -
BONG JORN DELRE 3 9% 1180 0 EUR TLORTEos =Ty x1ImE . T
BN NOWD NORDEIK FIN MH 2 9% 20720029 oo um T T 7 TS -1 - T
BOC BODKING 4% 15 128 o0 20 Eum 10T Tazaw 713 4m 7T -1- e
BCi) ELMOPEAN UNION 3 1 3 D13008 200500 EUR 3o 1m0z 162 3m 00 - e
N i o0 EoR WeTEEs? TN TIN50 . v
oM 22000 £un el 568 587 TR 568 £75 .
BOMC oo EUR a1 4 B304 8 -
T 300500 EUR Jacaes T Iosmm - 1man
» 20000 wm 0 8777 s TEaty
BN 36000 EuR 10E12000 ™ £5a 33078 -l - imewm
+ oo EUR ) e
».300 0 rm 1242 0800
BCIN EWISSE: + a5 000 EUR T 1wtk 52 TR
RO ATLT I 3 1% F10RT00 et EUR HEa20
Toasi suwanpeen CIrLTC]
TOTAL VALDRES MEPRESENTATHVS DE DEUCA 38 a4




CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Importes en Euros
Descripcién Titslos | Moneda
Coste de Valorach Plusvalla

IRSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Extranjeras

ETF ISHARES EUR GOVT 1-3YR 7| EUR 4393330 | 4338851 0,00 -544.78
ETF AMUNDI EURD GOV BOND 1-3Y 308 EUR 43 404 08 45 507,62 102,95 0,00
Total extranjeras 99.338.26 | 98.B3E43 102,98 544,70
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 99.338.26 | 98.EMELY 102,96 544,79

An.li
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0P26

pein o 3 Touts Tosts Winuevall |
de

— e uisicidn | Intereses activado Valoracisn | Plusvalia .
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Nacicnales
BONG CELLNEX FI 3825% 240172028 200000 | EUR 24102028 17esa00 | <gsas2 | 2manzs | ar7sams| searm 0
BONO CEPSA 1% 180212025 1000000 | EUR 04012025 102136000 | -1264285 | 1008717,15 | 1,008 225,85 oo | 24813
BONC IBERDROLA FIN. SA 2,625% 3002028 1300000 | EUR 201212028 120764700 | Bearas | 130833435 | 130356637 000 234798
BONO CAIKABANK 0,375% 03022025 100000 | EUR 00272025 o9s2900 | awmeo| 00360 | 1000s3te 000 | 24844
BONO SCBNOR 0 125% 800000 | EUR 25022025 7e838400 | 241131|  ecotesat | 7e7a2600 aoo | 3483
BONO SANTAN CONS. FIN D.375% 17/01/2025 500000 | EUR 170172025 91043800 | -7ps027 |  scaser7a| sozim2e aco | -120948
BONO SANTAN CONS. BANK 4 375% 13062027 200000 | EUR 1 20002000 | 256280 es2ee | 21050101 | 7easm 0,00
BONO SANTANDER CONS FIN 375% 17012028 | 700000 | EUR 171012028 72085100 | 2418156 |  7asmiase | 7aacoe7a ooo| .oozE2
BONO CELLNEX 2,875% 18042025 1300000 | EUR 180172025 140676000 | £207017 | 130768083 | 130550318 000 | 21864
Total Naclonales 659700174 | 668743828 | 13289.83 | 1785299 |
Extranjeras
BONO COCACOLA HBC FIM 3.375% 27/02/2028 grooo0 | EUR 27012028 ori15220 | zramaa | seasaam | 1ovascase | 1aconzs 000
BONO TRATON FINANCE LUX 4% 16082025 700000 | EUR 1 0600000 | "B BME 3 ror7iem | 7iisers | a2e3%0 0,00
BONO VoL AB 3 5% 17117225 850000 | EUR 171102025 BaE700 | 43423| esaterzs| esacasn0 | sassor 000
BONO TOYOTA MOTOR FIN 3.375% 13012026 | 1000000 | EuR 13012028 100411200 | 2091598 | 103¢c27 | 103920123 | s1732s 000
BONO STRYKER CORP 3.375% 11/12/2028 1300000 | EUR 11062028 131268200 | 203570 | 131485778 | 132805411 | 1415632 000
BONO ABB FINANCE 3,25% 160172027 100000 | EUR 18122026 10048000 | 2e7mes | to33sase | voaeem | 126768 000
BONO RENAULT BANQUE 4.75% D6/0772027 1000000 | EUR 06042027 103565000 | 1282745 | 104851745 | 105632438 | 7EOBEO 000
BONO MERCEDES-BENZ 3,25% 15092027 £52000 | EUR 15062027 conpoopd | 7ozaaa | esseoaze | 7osisesz | vzaaze 000
BONO UNILEVER 125% 25032026 200000 | EUR 250272025 201892,00 077 | 20108377 | 20100808 ooo| sss1t
BONO ING BANK NV 4,125% (021102026 800000 | EUR 2102025 so04200 | smea0y |  eoe3s00r | B2126474 | tasedsr 000
BONO COCA-COLA COTTHE 1,125% DS/0¥2027 800000 | EUR 0122025 75613600 | 14ps666 |  77ace2es | 7aees7I9 | 105743 000
BONO SIEMENS FINANG. 3% 221172028 1300000 | EUR 21102028 128341200 | 613948 | 128988149 | 130234112 | 278083 000
BONO LVMH MOET 3 375% 211072025 300000 | EUR 21002025 0064500 | 150137 | 3214837 | 30354752 | 140115 000
BONO ENEL 1.968% 27/01/2025 1200000 | EUR 27012025 140877100 | 8322581 | 132554509 | 13304857 000 | 24852
BONO BPCE 3 5% 250172028 120000 | EUR 25012028 120322100 | 28boee2 | 124212062 | 125839115 | 1earosa 0,00
BONO BANQUE FED CREDM 1375% 18072028 | 700000 | EUR 160772028 8ee53000 | 1421357 | esariasT | eev7aere | mse3sy 0,00
BONO INTESA SANPAOLO FRN 17/03:2025 eo00c0 | EUR 1710372025 sagxe70 | tameor | eeos7err | esiseaaz | 7isss 0,00
BONO TEL DEUTSCH FINAN 1,75% DS072025 1200000 | EUR 126824400 | 5413925 | 121410478 | 120033883 0,00 | 1278812
BONO INTESA SANPADLO FRN 16/11/2025 35000 | EUR 1611172025 %s40150 | 141528 | dsseete | esarear | 1ss7se 0,00
BONO VOLKSWAGEN INTL 4, 125% 151172025 =0000 | EUR 181172025 50556000 | 158020 sosdger0 | sOTasem ' 000
BOND N p26% 12012026 | 1000000 | EUR 120172026 80050000 | 7332448 |  ee43taas | ersezmon | 18135 000
BONO BANK OF AMERICA CORP FRN 22062026 | 1180000 |  EUR 120394220 | -1910848 | 118423372 | 118803547 | 320575 000
BONO NATWEST MARKETS FRN 130172026 80000 | EUR 130172026 80035200 | es4226| moresezs| e13i3men| sea3. 000
BONO SOCIETE GENERALE 4,125% C2/06/2027 200000 | EUR 7 91452800 | 17354 |  sarerieo | semeEsor | 1501781 000
BONO ABN AMRO BANK 3,75% 20042025 00000 | EUR 20028300 | sa2eea| or7oves | acessese|  esom 000
BONO PACCAR 3.25% 20/112025 1000000 | EUR 201172025 90037000 | 326642 | 10o2eseaz | tooTaeaz|  ssze 000
BONO PACCAR 3 375% 15052026 197000 | EUR 15052026 19700354 | 47028 | 0117422 | 202mste | wrsonr 000
BONO BNP 15% 1100000 | EUR 25062028 102018500 | 2307030 | 104326536 | 108260521 | 2553982 0,00
BONOS E ON 0.675% 08012025 100000 | EUR DAO12025 9085600 | 110ems |  tcoBsseo | 10os21ar 0.00 ne
BONO INFINEON TECH. AG 3, 375% 26/00/2027 800000 | EUR 28012027 00177800 | 2234083 | m4t27s3| earecroe | Trvmas 0,00
BONO THERMO FISHER 3,2% 21/01/2026 550000 | EUR 21122025 s5106000 | 1526100 |  se723000 | seszieis | 1sesor 000
BONO SWISSCOM FINANCE 3, 5% 20/0872028 1250000 | EUR 200772028 147520150 | ss9m70| 1as11s420 | ssoene2in | 1s7ere 000
Tol s [ Fereemaes | Tiions | snssesascs | ssesoriso | seseros| wverst]
O YALOAES KEPRESENTATIVOS DR 3120220588 | 1541424 | 3195634829 | 321884733 | 2618585 | 3003458
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OCCIDENT PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

Evolucién de los negocios, situacion del fondo y evolucién previsible

El resultado del Fondo en el ejercicio 2025 ha sido positivo, ascendiendo a 934.635,33 euros.
Este importe supone una disminucién respecto al resultado obtenido en el ejercicio 2024, que
fue de 1.173.156,55 euros.

La variacién se explica fundamentalmente por la menor revalorizacién de las inversiones
financieras respecto al ejercicio anterior y por un resultado negativo en la enajenacion de
inversiones, frente al resultado positivo registrado en 2024.

Los ingresos por rendimientos de inversiones financieras ascendieron a 1.163.737,04 euros
(frente a 828.528,35 euros en 2024), reflejando el impacto de mayores tipos de interés y del
volumen invertido.

El resultado por enajenacion de inversiones fue de -7.018,64 euros, frente al resultado
positivo de 115.374,30 euros registrado en el ejercicio anterior.

La variacion del valor razonable de la cartera generé un impacto negativo de 14.282,17 euros,
muy inferior al incremento de 404.911,18 euros del ejercicio 2024.

De otra parte, el nimero de participes en el ejercicio 2025 ha experimentado una disminucién
de 40 participes, siendo el nimero de participes al 31 de diciembre de 2025 de 3.919,
mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de 3.959 participes.

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de la Cuenta de Posicion del Plan asciende a un importe
de 42.068.908,30 euros, lo que supone un incremento del 13,16% sobre el afio anterior que
fue de una cuantia de 37.175.763,78 euros.

Por lo que respecta a los pagos efectuados por prestaciones y transferencias a otros planes
en el ejercicio 2025, su importe total ascendié a 6.737.562,29 euros, mientras que en el afio
precedente su cuantia fue de 3.677.475,40 euros, lo que supone un aumento del 83,21%.

En cuanto a la rentabilidad anualizada acumulada del Plan de Pensiones “Occident Pensiones
Renta Fija, Plan de Pensiones” integrado en el Fondo, ésta se sitGa en el 1,07 % para el
periodo comprendido desde el inicio de la actividad del Plan hasta el 31 de diciembre de 2025.
La rentabilidad de dicho Plan en el afio 2025 fue del 1,90% anual respecto a la rentabilidad
del 3,65% anual, obtenida en el ejercicio 2024.

El valor de la participacion al cierre del ejercicio 2025 se situaba en 12,92509 euros, frente al
valor aplicable al cierre del ejercicio anterior, que era de 12,61415 euros.



Uso de instrumentos financieros por el fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes
y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones), asi como a la politica de inversién establecida en la
declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la participacion
de la entidad gestora.

Criterios de Inversién Sostenible (IS)

Desde octubre del ejercicio 2019 el Fondo incluye en su politica de inversion criterios
Sostenibilidad. La Politica de Inversiones de Occident Pensiones Renta Fija, Fondo de
Pensiones, estd adaptada a los requisitos establecidos por el art 8 del Reglamento UE
2019/2088 el Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(“Reglamento UE SFDR") para ser un producto con caracteristicas sostenibles.

Actualmente se aplican tres tipos de filtros: Screening negativo, Screening normativo y
Screening positivo. EI primero establece ciertos criterios de exclusion acordados por la
Comisién de Control y la Entidad Gestora, segun los cuales se excluyen del universo de
inversion las compafiias presentes en los siguientes sectores: entretenimiento adulto, armas
controvertidas, contratacién militar, armas ligeras, carbon térmico, exploracion de petréleo y
gas en el Artico y energia de esquisto. Por su parte, el Screening normativo, se basa en el
analisis de las controversias que puedan afectar a los valores contemplados en el universo
de inversidn. Segun la gravedad de los eventos que afecten a las compaiiias presentes en la
cartera, la Entidad Gestora analizara y, en el caso mas grave, no podré incrementar la
posicion ni adquirir posiciones nuevas en dicha compafiia hasta finalizar el andlisis y haber
tomado una decisién al respecto. Por ultimo, el Screening positivo se realiza mediante el
analisis de ESG Risk Rating, calificacién que otorga un proveedor de servicios de analisis de
riesgos extrafinancieros en las compaiiias y que mide la magnitud de los riesgos ESG no
gestionados en una compaiiia. Estos criterios de sostenibilidad se aplican al 100% de la
cartera de activos del fondo.

Para la implementacion de estos criterios de sostenibilidad se mantienen contratadas
herramientas con proveedores externos que facilitan la informacién suficiente para poder
realizar con caracter mensual un analisis de cumplimiento de estos criterios.
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Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Hechos posteriores

La Entidad Gestora informa que, a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales y

desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025 no se han producido otros
hechos posteriores, que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.
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Informacion periddica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 v el articulo 6, parrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: OCCIDENT PENSIONES, RENTA FUJA, FONDO DE
PENSIONES
Identificador de entidad juridica: 959800D55RPVBOSX1WS52

Caracteristicas medioambientales o sociales

Si

Realizd i + stenihl

objetivo medicambiental:__%

en actividades econdmicas que pueden

arse
ibles con gloala ia de

la UE

en actividades econdmicas que ne pued

considerarse medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la VE

Realizd inversiones sostenibles con wun

objetivo social: %

Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?
o0

X No

X Promovié caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetive una
inversion sostenible, el 93% de sus inversiones
eran inversiones sostenibles

con un obj i 1. l, en
actividades econdmicas que pued
e s
sostenibles con arregio a la taxonomia de Ia
UE
X con un ocbjetivo medioambiental, en

4

actividades

id: aiae
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
VE

X con un objetivo social

icas que no p

P M S o biantdes o
sociales, pero no realizé ninguna inversién
sostenible

1 ¢En qué grado se han cumplido Ias caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
] producto financiero?

Log mﬁ: El Fondo promusve caracteristicas medioambiantales y socisles mediante la aplicacion de su Politica da Inversion

©me e sowoan s
ansertio:
matormoerie °

la seguridad v la salud en el trabajo v I3 ética en los negocios.
4 31 de diciembre de 2025 el 96% del patrimonio del Fondo estaba invertido en activos que promueven criterics

ambientales, sociales y de buen gobiemno. Dentro de ese porcentaje, un 93% del p

En dicha pelitica se promueven caracteristicas medioambientales enfocadas a la descarbonizacion, a traves de 13 reduccion
de las emisiones de efecto invernadero, asi como la eficiencia en el uso de recursos energeticos y en la emision y gestidn
de residuos. También se promueven caracteristicas sociales entre las que destacan la proteccion de los derechos humanos,

io del Fondo, ¢ pondia 3

inversiones sostenibles de acuerdo con el art. 2.17 de! Reglamento |UE) 2019/2003 v ¢l 3% cumplia con otras caracteristicas
medicambientales

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

e

toma en consi on un si

de calificacion mediante rating otorgado por &l proveedor de servicios de
anilisis de riesgos ESG Sustainalytics, que mide |a magnitud de riesgos ESG no gestionad

g bjeti

por una P

de |2 Gestora es aplicar una estrategia de “Best in Class™ mediante & uso de este indicador v que las carteras estén
compuestas por companias con una buena gestion de sus riesgos ESG (puntuaciones entre O y 35 en una escala abierta, en
la que en una puntuacion superior a 20 se considera que los riesgos no gestionades por una compania son &levados)



L2 principeies incidencias
sdveraz  son [~
incigencas megative: mis
impartarte: ge B
decisiones g irversidn
ssbre loz factores de
sesteniniges relmtives o
arJmx
mesicamoientaies,

De las inversiones de las que se di de inf ion del proveedor, 2 modo informativo, el €56 Risk Rating medio
ponderado de la cartera a cierre del penudou ha stuado en 16,88 punta: @5 decir, Ios tuuios de las companias presentes
en la cartera no tienen un porcentaje significativo de riesgos de ibilidad no g d

En lo que se refiere 2 la inversion en activos de Deuda Publica, la Gestora toma en consideracion una calificacion de perfil
de riesgo otorgada por Clarity Al. Con el objetvo de wnur posiciones en las carteras de los fondos en paises con nesgoa
ESG elevados, se excluyen aquellos con una p i6n inferior a 50, en una escala de 1 (peor) a 100 [mejor). Segun esta
herramienta, a cierre del periodono ha Iubtdn ninguna inversion con perfil de riesgo por debajo de 50.

La Gestora Tiene &n cuenta los indicadores de evaluacion de controversias en las que se ven envueltas las companias,
elaborados por Sustainalytics, con el objetivo de analzar y controlar la exposicion de las carteras a controversias graves o
severas (calificadas como niveles 4 y 5 por & proveedor de umcms] Adicionalments, a cierre de periodo mnnm dn Ias
inversiones incumple con la her Globa! dard scr g. del mismo p dor, que identifica &l incump

con las pnncipales ionales (puede ob mis detalle de esa herramienta en la informacion
precontractual publicada en la web del producto).

4 cierre de periodo, el porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocion da caracteristicas medioambientales y/o
sociales se han situado en el 3%.

‘... Y en comparacion con periodos anteriores?

Respecto al cerre del ejercicio anterior, 31 de dicembre de 2024:

El ESG Rating otorgada por el proveedor de servicios de anilisis de riesgos ESG Sustainalytics ha sido mejor (19,15 obtenido
en el periodo anterior].

£n cuanto al perfil de riesgo de la Deuda Publica, al igual que el cierre del peniodo actual, no ha habide ninguna inversion
por debajo de 50.

Los activos emitidos por companias envueitas en algun tipo de controversia grave o savera se han mantenido en niveles
poco significatives dentro del conjunto de las inversiones. Por otro lado, no hubo ningun incumplimiento en los indicadores
de evaluacion reflejades por la herrami Global standard Screening sobre las principales normas internacionales, al igual
que en &l periodo antenor.

E! porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocion de caracteristicas medicambientales y/o sociales se ha reducido
con relacidn al periodo anterior [a cierre de 2022 se situd en e 10%).

;Cuales han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles del Fondo. de acuerdo con la definicidn establecida en el articulo 2.17 del Reglamento UE
2019/2088 sobre la drvulgacion de i ion relatrva ala ibilidad en el sactor de los servicios financieros (SFDR por
sus siglas en inglés), pretenden la consecucion de las caracteristicas medicambientales y sociales que &l mismo promueve,
enfocadas a la descarbonizacidn y eficiencia de recursos, por un lado, y a promover la lucha a favor de la proteccion de los
derechos humanos y en contra de las desigualdades, por &l otro.

En linea con el objetivo de contribuir 3 la promocion de las caracteristicas med rentales v sociales enel
parrafo anterior, las inversiones sostenibles del Fondo se materializaron en activos financieros que tuvieron una exposicion

= 1ad

acwer y lmorves, @l ariesgosde ibilidad no gestionados media, baja o neghgible, que no desarrollan actindad: economicas dafninas para
repe ce ks ceecho: @l medicambiente Icom la produccion de carbon térmico, la extraccion de petroleo v gas en el Artico y la produccion de
humarc: ¥y B @ Lche  gnergia de esg ) ni que puedan afectar negativ 2 los objetrios sociales del Fondo, por 10 que se excluyercn
:mf‘ poon y o bién la i ion en actividades econdmicas relacionadas con la produccion de armas controvertidas y se limita,

asimismo, la inversion en actividades relacionadas con la contratacion miltar, la produccion de armas ligeras y el
entretenimiento adulto. Por timo, las dades emisoras cumplieron con las normas internacionales de los Prmp-os del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos K , Derechos Laborales, Medioambi Etica
empresarial).

En el apartado “¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promuave este
producto financiero?”, puede consu'tarse la asignacion de los actives a Carre de periodo.

:De qué maners las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
han causado un perjuicio significativo a ningln objetivo de inversion sostenible medioambiental o
social?

Para asegurar qua la contribucion positiva a un objetivo social y/c ambiental no ha perjudicado significativamente otros
objetivos, la Gestora ha anzlicado que todas las posiciones consideradas “inversiones sostenibles” dentro da este Fondo no
causan ningun dafio significativo a otros objetivos ambientales o sociales.

Con caricter general para las inversiones sostenibles, cabs indicar que &l principio de no causar un daho significativo a los
objetivos ambientales o sociales esta vinculado a la consideracion de las principales incidencias adversas de las decisiones
da inversion sobre los factores de ibilidad. El cumplim; de este principio s& ha tenido en cuenta en las revisionss
trimestrales en las que se analiza ¢l comportamiento de la cartera dentro de los criterios ESG establecidos.
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§COomo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?
La identificacion de las principales incidencias adversas para las “inversiones sostenibles” de este Fondo, 52 realza medants

la monitorizacion de una serie de indicadores (KPis| medicambi les y sociales, listados en el anexo 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 que permitirdn advertir de los efectos negativos que las inversiones sostenibles realizadas por
e5te producto pudieran causar hacia &l exterior. El segui de estos indicadores, sujetos a la cobertura de datos del
provesdor, se focalza especial en lios relacionados direc nte con los criterios de inversion sostenible

considerados. 5i bien la estrategia dei mumorl definida por ¢l Fondo no esti enfocada a la pestion de los indicadores de las
principales incidencias adversas, podrian llegar a aplicarse medicdas especificas de mitigacion en caso de ser necesaro.
ademas, mediante este ejercicio, la Sociedad Gestora monitoriza que estas inversiones sostenibles no causan un dafo
signficatrvo sobre ningun otro objetive de inversidn sostenible medicambiental o social.

#5¢ han gjustado las inversiones sostenibles a los Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre los empresas y los
derechos humanos?

Atraves de b aplicacion de la Politica de 5 ible y, concr di los &b descritos
a continuacion, &l Fondo analizd que las inversiones sostenibles se alineen con las Lineas Directrices de la OCDE y
los Principios rectores de las Naciones Unidas

- Calificaciones de nesgo E5G (ESG Risk Rating): esta calificacion analiza la gestion de Nesgos en materia de £5G
de las compaiias en las que invierte el Fondo, basindose en tres pilares: &l Gobierno Corporativo, Cuestionss
Materiales en E5G y riesgos nesperados en ESG

- &nalisis de Estandares Globales (Global Standard Screening): herramienta de Sustainalytics, que pretende captar
violaciones graves, sistémicas y estructurales de las normas internacionales de los Principios del Pacto Mundial
de la ONU (10 principios en las ireas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente, Ftica
empresarial). Las evaluaciones estin respaldadas por referencias a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinaciona'es y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre m Empresas y los Derodm
Humancs. Se evalua la severidad de los impactos en partes das y/o medicamb , la responsabilidad y
13 gestion de la entidad. Las entidad, i de las inversiones sostenibles en las que invierte ¢l Fondo no
pueden actuar de forma contraria a sus principios y normas. incluyéndose aguellas que estin directamente
vinculadas con problemas que causan impactos severos & irreversibles que afectan 3 grupos de interés y/o al
médio ambiente ¢ interfieren en el disfrute de los derechos y/o imponen un claro coste a la sociedad.

- Andlisis de controversias: La calificacion de controversias evaluadas por Sustainalytics, refleja el nivel de
participacién de una empresa en incidentes con implicaciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo
negativas

Segun la aplicacion de estos principios, durante el 3o 2025 |a inversion sostenible del Fondo se ha 3justado a las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multmacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas.

La ia de la UE establece el principi de =no causar un perjuicio significativos, segin el cual las inversiones que se
ajusten ala ia no deben perjudicar significati a los objetivos de la ia de [a UE, e incluye criterios
especificos de la Unidn.

El principio de <no causar un perjuicio significativo» se aplica tnic alasi : sby al producto

financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividad
Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en los criterios de la UE para las actividades
e R M

Cualquier otra inversidn sostenible tampoco debe perjudi ar significats ningun objetr di b | o social.

p ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
4 factores de sostenibilidad?

L2 Gestora ha identificado las principales incidencias adversas de las inversiones incluidas en |a cartera del Fondo segun los
indicadores mencionados en 13 pregunta antenior “¢CAmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidancias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?” y las ha gestionado 2 través de diversas herramientas como son: una politica de
exclusiones (por ejemplo no s¢ ha permitido la inversidn en compafias rel con el ) el
anilisis de controversias y el analisis del indicador facilitado por el proveedor de servicios contratado porla entidad gestora.
Las principales inCidencias adversas en la Gestora realiza &l seguimi de las inversiones del Fondo son emisiones de
efecto invemadero (M1 - Indicadores relacionados con & cambio climitico y otros indicadores relacionados con el medio
ambiente], huella de carbono (M2), expesicidn a compahias activas en &l sector de combustibles fosiles [M4), Violaciones
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Directrices para empresas multinacionales de la
Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) (M10), Exposicidn a armas controvertidas (M14),
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Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono (02 - Indicadores relacionados con el
cambio climitico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales) y la Ausencia de politica de derechos
humanes (09 - Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha
contra la corrupcion y el soborna).

puede obtener mayor detalle de la impl ion de estas h ’ en la inf ion precontractual de este
producto en ¢l apartado “¢Cuiles son los ¢l incul dela gia de i ion utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las carac bientales o sociales que promueve este producto
financiero?”

:Cuéles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones | %

mds importantes Sector de activos | Pais
Bono Uoyds Bank 3,25% 24/03/2030 Finanzas 407% Reino Unido
Bono Santander Uk 3,326% 25/03/2030 Finanzas 3.82% Reinc Unido
Tesoreria Finanzas 3,81% Espana
Bono Swisscom Finance 3,5% 29/08/2028 Finanzas 3,69% Paises Bajos
Bono Iberdrola Fin. Sa 2,625% 30/03/2028 servicios Publicos 3,27% Espana
Bono Stryker Corp 3,375% 11/12/2028 Cuidado De La Salud 3,26% Estados Unidos
Bono Siemens Financ. 3% 22/11/2028 Finanzas 3,26% Paizes Bajos
Bono Santander Cons Fin 3,75% 17/01/2029 Finanzas 3,18% Espana
Bono Bpce 3,5% 25/01/2028 Finanzas 3,10% Francia
Bono Verizon 1,675% 26/10/2029 Servicios De Comunicacion 3,20% Estados Unidos
Bono Linde 2,625% 18/02/2029 Materizles 3,02% Reinc Unido
sono adif 3,125% 31/01/2030 Acciones industriales 2,81% Espana
Bono Carlsberg Breweries 3% 28/08/2028 Productos Bisicos De Consumo  2,75% Dinamarca
Bono Bnp 1,5% 25/05/2028 Finanzas 2,66% Francia
Bono Renault Banque 4,75% 06/07/2027 Finanzas 2,58% Francia

o
— -—(ﬁ Cuél ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La proporcion de inversiones relacionada con la promocicn de caracteristicas medicambientales o sociales cerro el periodo
por encima del 50%, concr 3 31 de diciembre de 2025 era de 96% sobre el patrimonic del Fondo.

¢Cudl ha sido la asignacién de activos?
& cierre del periodo las inversiones del Fondo se asignaban de la siguiente manera

N1aj das a carac les y/o sociales representaban un $6%, de las cuales:
Nt 1 & 93% del patrimonio eran inversiones sostenibles al amparo del art. 2.17 del Reglamento (UE) 2018/2088
N:1B3%enni ) €on Otras ¢ isticas medioambientales y/o social

N2 Otras: El resto de las i i no dedicadas a la p ion de caracteristicas medwambientales y/o sociales

representaba un 2% del patrimonio.

Dentro de las inversiones sostenibles no se ha dferenciado ni separado entre inversiones sostenibles con objetive
medicambiental o social.

n® 1A Sostenibles

n.t 18 Otras
Inversiones mediocambientales o
sociales
nt 2 Otras
n®1 Aj » Totie diosmbientales o socisles inciuye las b 2 de! proc firanc Fzad
para lograr | bientales o so€iz'es que promueve el producto fnaacieto.

-'lOvui-u:ﬁ.rndum*him“ddm&whum-ﬁumulunm&ﬁu:
medioambientsles o zocales ni pueden consicderasse inversones sosten e

La categoria n*l Ajustades s ientales o socisles 3537cs:
- la subcategoria n"1A Sostenibles. que 3barea laz ¢ e ajets recdioambantale: o recisles
+ 13 subcstegoris n¥18 Otras 2t bientales © socisles, que 35373 Imversiones sjusdasalas

c3racterinicas medicambientzles o zocizles que no pueden consiceratie inversiones sosten Sles.
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J % Tecnologias de la.mformmn 441%
segrices y guin Consumeo discrecional 4,08%
2erezieuas Acciones industriales 407%

" Materiales 3,02%

e sin sector 202%
sermien de forma 2onos del gobierno 1,50%
drecs gue otes
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conTiduyan
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B o ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la

\'ﬁpf taxonomia de la UE?

tensgicain o0 Elrondoam:ammlscsobndimaIammdtl!onda\r,turqu no tizne como objetivo invertir en
rTVaRde: pan ms ibi i conT , podria tenerlas. Por este motivo se establecié un umbral minimo
r “""“’"d’: del 0%. Los sigui grafi elal iento del Fondo con la Taxonomia de la UE a cierre del periodo de
e o ey referencia. Los datos se a efectos informativos dado que las cifras no reflejan el cumplimiento de ningun
eniz bjetivo © compromiso minimo de inversion.
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¢Cudl ha sido fa proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y

facilitadoras?
Este Fondo no tiene una Proporcion minima de inversion en actrwdades de transicidn y faciltadoras. No
obstante, y a modo orientativo, a cierre de do, el 0,04% del patrimonic del Fondo estaba alineado con la

Taxonomia de la UE a traves de actividades de transicion v &l 1,95% a través de actividades facilitadoras.

< Qué porcentafe de inversiones se han ajustodo a la taxonomia de lo UE en comporoacion
con los periodos de referencio anteriores?

A modo informativo en el periodo anterior, @l 0,01% del patrimonio del Fondo estaba alineadc con la Taxonomia
de la UE a traves de actividades de transicion y el 3,32% a traves de actrvidades faciltadoras.

:Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustados a la taxonomia de la UE?

€l Fondo no tiene establecido un p je minimo de ali i de las inversiones de este Fondo a [a Taxonomia de
I3 UE. Los criterios E5G han sido aplicados sobre el 100% de la cartera del Fondo.

¢Cudl ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La gestora aplica critenos de ESG sobre el total de la cartera, que incluyen & ambito social en su analisis, concretamente el
ESG Risk Rating, las controversias, v ¢l Global Standard Screening. El porcentaje de inversion, a cierre de ejercicio, que
cumplia estos critenos supera &l $2% sobre el total de las inversiones.

:Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ;ha habido garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las i i del Fondo incluidas en la categ de "Otras” (es dedr, inversiones que no estan ajustadas a las
caracteristicas i o sociales p idas por el Fondo) hantenido ¢ bjeti izar ¢! rendimi
financiero, servir de cobertura o dotar de liquidez al Fondo. Pueden incluir liquidez, 1Cs calificadas como articulo & segun
Reglamento (UE) 2019/2088, o instrumentos financieros de renta varable o renta fija que, o bien no tienen intencidn de
promover caractersticas medioambientales o sociales, o bien no estin cubikrtos por los proveedores de sericios ESG.
Estas inversiones no han afectado ni perjudicado el logro de los objetivos medicambientales o sociales que @ Fondo
persigue.

sQué medidas se han odoptado para cumplir las caracteristicos medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

La Gestora toma en consideracion criterios extrafinancieros pars el control, medicidn y gestion de los nesgos en las
dacisiones de inversion de |a cartera de inversiones de este Fondo de Inversion y aplica crtenos de Inversion Sostenible,
tomando consciencia de su responsabilidad social como inversor institucional.

Estos criterios han configurado los elementos vinculantes de |3 estrategia a lo largo del periodo y estin desarrollados
ampliamente en la pregunta de |a informacion precontractual de este products “¢Cuales son los elementos vinculantes de
la estrategia de inversion utilizades para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
maedicambientales o sociales que promueve este producto financierc?”

para dar cumplimiento a los objetivos de establecidos, |a Gestora tiene contratada una herramienta facilitada por un
provesdor externa de servicios de analisis E5G, con & objetivo de dotarse de los instrumaentos necesarios.

Los datos obtenidos por estas herrami han sido monitorizades en los analisis periodicos realizades a lo largo del afo
De acuerdo con este seguimi del cumplimi de los criterios fijados en matena £5G, &n &l ano 2025 no ha sido
necesano adoptar medidas para cumplir las caracteristicas medio ambientales o sociales durante el perodo.
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éComo se ha comportodo este producto financiero en comparacion con el indice de referencia
designado?

No 3plica. El Fondo sigue indices, identificados en el folleto completo, con c:racnr informativo y/o comparativo, ¥ no se ha
designado un indice especifico como ref de ibilidad. La evaluacidn de los indicad de p ion de la
Cartera y su comparacion con el indice de M«mm rk mmdnpcmmwalwvmmr 4 la Socedad Gestora como el
producto promueve las caractersticas meds

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica, dado que no s ha asignado ningun indice de referencia.

#C6mo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de sostenibilidad
para determinar la conformidad del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

No apiica, dado que no s ha asignado ningun indice de referencia.

#Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia?
No aplica, dado que no 3¢ ha asignado ningun indice de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice general de
mercado?

No aplca, dado que no 3¢ ha asignado ningun indice de referencia.
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CLASE 82

Las Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo, memoria e Informe de Gestién) de OCCIDENT PENSIONES RENTA FILJA,
FONDO DE PENSIONES, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025, formulado por
el Consejo de Administracién de OCCIDENT PENSIONES, EGFP, S.A.U., como Entidad Gestora, celebrado el
dia de hoy, constan extendidos en los folios del Timbre, clase 8% serie OP, nimeros 2695527 al 2695553,
ambos inclusive, documentos que fueron firmados por todos los Consejeros en el folio del Timbre, clase 8?,
serie OP, nimero 2354457,

Madrid, a 26 de marzo de 2026
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D* Clara Gémez Bermudez D. Daniel Ciprés Tiscar






